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D 2RI v 3 g e 4 A R A A7 A WL BUIE B H A 52 e R J5 B 7 TR 1) P
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2018 4F. 2019 fFPRERERERIAR MY 11.30%. 13.14%, 2019 FEH|
HA5 2018 4F - TH (1 32 B R 2019 4F 32 B JE AT RER AN A% T B LUK AEF= T2
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] 2019 417 B AL RUA ALY 2 TE1T EIR S 1.4 TE1 V-

AEBATHROT, TR S ERT A R T, W7 SR AT M4
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T #HFEHEERR
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EEE; ARIVB ARG BRI R B, R R T ROy B i B AR
SER; PeRBEAIRETIRGE s BB I B AR A s B S B

L%, PHEITIADY: ARG PR S DL Supah B il . £ 2 g
i Je 32 B AR T H AR BIa S L R A R P AL AR B T SGAR R R B A
B R RAT L BT A S B RIKT, 208 1 PSR R v g A A2 B0 R A
O m) PR R S AR U R A RN B (BTSRRI A FR R T R B A R
BEBEAT 1 U, YO PR S TR R I T AT 5 R 2k (1 S PR 8 AR R K
JEaYs . I M BB s BT AR

O] L7 :

BECHER, (1) FPEREEM 2019 £ T RLEFHIHIT M6 Fir=mBARK
&, & THMOIEFUBENERHEERRK, Bt 2019 FRPEREFK
14,550.83 /376, B 2018 FEARFBAMBERIMA; (2) 2019 FEFHERERFH
M6 7=, R TILHE TEESA S, FEEE™ BRI —EXS T, H
= i PR A /NE TR, AN TR T IR .

B ETARAARIE: (1 B E, WEE 2019 R FEEREFR T
PEAFR MM R R BRI, FRENMEZTRESTRS: (2) WEFN
F= M6 RIEARRIRE. THNY . WHRFMA, M6 BIEFRKBTH=EE.
FEREFIHZE, HEfRAEHERB .

EHSLI SR R M 2T E I R R AR R

EE=R

—\ IR AR, WE2019F R EEEREFRPEFE RN R EEHE
SR, EEEMESITRERERD;

(—) 2019 FRFEEEGFRPEFHRNERKE EEHERR
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6,544.47
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W RN, 2019 FAR AT R b E S O A S & .

(Z) BEHEBRMESIITHERER

2019 AT HREFE AT BT M2 A1 M6 7 iy 229 9 T 3038 F 7 i, 7= d i i 32 22
B it O AE S, O SRR it 7 A AT AR A, 3 4 R e i
FrEEEATINEL . 2019 4F FEAT P i R A TS W A

AL 3T
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B S LA R it 329.92 1373.88 407.94
A3t 1,579.79 6,544.47 407.94
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HERSAS 5 AR B E T o TR L A A7 B T A B I R 225 e 2
FAAEE I ASTHEO . AT 8 5 DL SO S s S5 AR
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PE A7 TR AR w5 T T AR BB O ZE AR N e 4, A HE S TR e a0 S B

Z\ WERBEMOIFAREKIR . TF:ME . TIATESMAL, M6 S~
LENZITFTRE. FREFIRAE, BRIRNESHEHERR.

(=) #RBEZ M6 I ARRIBE R ZEHEHE

2019 FAARAT MV I s A b 528 32 15 4 LB RIS BB CRP RSl 166mim 1
M6 72D, M6 BB TR L4 M2 il (156.75mm) 3h0 7 12.21%, Bh/i4H
PRE B ZRIAE] 4A50W, B AT A2 1 T30 s U B FR it e S R . RIS
M6 7= ff 5 B i B A 77 1 LA B s 1 SR S & R

BIRFABGEN I EG ) PERC LEKL, HIEEARZE, 84471
SRR P et DL N RS H it A A2

(=) $REVEFE M6 FE Azt i

MATNE R R, i KRR ST A R, R4E EYetRAT kb2 2020 £
2 ARAN CHEYER AR LR (2019)), Filtt 2020 FJE AR ~FRER &
EL A EIA S| 40% LA .

(=) M6 Bt 4RIt F=ge. P REFIARIBNR

M6 725 20194E 10 A 20194 11 A 20194 12 H
FE R (55 3 6 10
witrege (HAD 937.71 1,814.91 3,125.68
sErrEE (R 368.73 1,314.75 2,396.85
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5.
M6 P25 | 2020 4E 1 B |2020 4E 2 H (2020 4E 3 H (2020 4 4 H (2020 #£ 5 H (2020 4 6 A
PR E
1 1 1 12 12 1
%) 0 0 0 5
TRy
&(gi '3“ 3,125.68 2,924.03 3,125.68 3,629.83 3,750.82 4,537.28
P e =
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DRI ~P R I i A 7 2 A 5 IR0 A = 1 s, P RAAE 50 7 REAR FH i
fik. 2020 4 1 H 7= BRI 2 0w K 32 252 451 ARt S i . 2020 4F 5 H 7 fig
AR AR L R TR S ) s it AT 12, Hob 5 A 4 Ko

(M) M6 BRTRIEFHEHER
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FEFE H AT M6 8515 AT A A Mk SEPRE BRI -
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HI M6 £ AT & A b SEFRZ BRI -
o) §218 :

BE BN, FRRIR T 2017 SR 2 2019 SR BV 2B 91,473.27 T TG
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WEBTB. 2018 S “S31VFBUEM . BUFAMIEBURZRL. P4 B @SRk FEAT
ML RTEE AR SRIE S, BEBFRIIHF= 2018 B I F L3 167.40% 1 )&
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BARIE ™ 2020 SE EPFEEEMFHIE, UK B BTRARR AT BE ZH RIS
fER, BFRERRTIROEFEEE LS. SRS SLI T R AR RS 5 F
SR .

TEHOL I & R TR EH R R AHE L.

EE=F

—. HIAREHARATMERERANEEST, S REHAUNTLIFR.
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FINAR L EAEFAT I T
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[EILE1E4K167.40% R E R ST, REREAMEUR “FN LM @Bl ]
FEMERSm;

(=) FRBYE 2018 F BTN E] LK 1B
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PREEFAME AR, FHECR 5 M AT S, MBURE SRR K 2
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| 2020 4F 6 A 30 H/2020 4E 1-6 A
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i &t 96,191.11
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J BRI CUATR SRR« A E R E 0D AMIKT 12,122.81 7376, “FREEREEEAE 2020
FEPE 2021 FFELH U (AR VA ANEBCR AR T 23,744.00 37T, CFREREEILAE
2020 fFFE. 2021 MFFE. 2022 4F B2 F T 1A A 1R IE B0 VAR T 35,148.26
JI TG

HOR 2020 4 L4, BB PR AR 2 B Sy R g RO, (H 2020
VA LG, SRATATFTEIRE, ®ERL Mg AL S A BT R,
i T AR A T L BT o R SUR S GRS SCEL, TR R
FECA T : (1) FRmMb ™ ae, — 0 2GW Bl A H (RS SRR HE =
FInd) B 7 2020 ©F 8 HITURAA P IR SN, Tilit 8-12 H i &
£710,000 /3 fr: (2> 4% 2020 4F 8 R4 EITH, Hb 8 EMIE C Bk, W
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	问题1：
	一、结合标的资产成立的背景、在原材料采购及产品销售等方面与隆基乐叶的相关约定情况、与隆基乐叶合作的相关约定情况、标的资产成立以来的客户集中度情况等，披露标的资产是否存在对隆基乐叶的重大依赖，是否具备独立面向市场的经营能力及对标的资产持续盈利能力的影响，并对标的资产与隆基乐叶的特定合作关系对其持续盈利能力稳定性的影响进行特别风险提示。
	（一）标的资产是否存在对隆基乐叶的重大依赖，是否具备独立面向市场的经营能力以及对持续盈利能力的影响
	（二）对标的资产与隆基乐叶的特定合作关系对其持续盈利能力稳定性的影响进行特别风险提示

	二、标的资产成立时合作协议中关于隆基股份持股比例稳定性的约定内容、隆基股份选派董事的权利和人数，上市公司未收购剩余全部股权的原因以及是否存在收购剩余股权的计划与安排，以及对标的资产的管控能力及措施，隆基乐叶是否放弃优先购买权；
	（一）合作协议约定的相关内容及后续收购计划
	（二）上市公司对标的资产的管控能力及措施
	（三）隆基乐叶优先购买权事项

	三、标的资产与隆基乐叶的采购、销售是否基于上市公司与隆基股份的合资关系，若隆基股份退出标的资产对其生产经营独立性、客户获取、经营能力的影响。
	四、结合标的资产电池片产品的通用性、市场竞争力，披露标的资产对隆基乐叶销售占比升高对标的资产独立拓展新客户能力的影响。
	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题2：
	一、结合电池片转换率，披露平煤隆基PERC+SE技术与隆基股份自身的电池片技术是否存在差异。
	二、上述技术支持服务的提供方式、提供时间，平煤隆基从隆基乐叶获取的上述技术支持是否具有独占性、排他性，相关专利技术等知识产权的归属，权属是否清晰，标的资产是否具有独立研发和技术改进能力，后续是否继续依赖隆基乐叶的支持及对标的资产持续经营能力的影响。
	（一）上述技术支持服务的提供方式、提供时间，是否具有独占性、排他性，相关专利技术等知识产权的归属，权属是否清晰。
	（二）标的资产是否具有独立研发和技术改进能力
	（三）是否继续依赖隆基乐叶的支持及对标的资产持续经营能力的影响

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题3：
	一、结合平煤隆基电池片与隆基股份单晶太阳能电池的产品技术路线、产能利用率、产销率、转换效率、下游应用领域和客户等情况，披露两家公司的产品是否存在显著差异和同行业竞争，平煤隆基产品的可替代性，相较隆基股份同类产品的竞争优势，毛利率高于隆基股份毛利率水平的合理性，且毛利率变动趋势不同的原因和合理性。
	（一）平煤隆基与隆基股份的电池片产品是否存在显著差异及同行业竞争情况分析。

	二、在同行业企业报告期毛利率均下降的情况下，标的资产毛利率上升的合理性，是否具有可持续性。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题4：
	一、结合平煤隆基的设立目的、产量50%以上销售给隆基乐叶的约定，披露隆基乐叶未对外销售掺镓硅片的原因，是否向标的资产独家供应掺镓硅片。
	二、掺镓硅片与普通硅片所生产电池片的差异性，掺镓硅片采购价格高于普通硅片的合理性，与市场价格的差异，进一步披露关联采购的必要性和定价的公允性。
	（一）掺镓硅片与普通硅片所生产电池片的差异性
	（二）掺镓硅片采购价格高于普通硅片的合理性，与市场价格的差异
	2020年3月底以前，隆基股份未对外销售掺镓硅片，因此在此期间无市场价格；2020年4月之后，为了推广掺镓硅片技术，隆基股份官网宣布，对外销售的掺镓硅片与普通硅片实行同价。
	（三）关联采购的必要性和定价的公允性

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题5：
	一、披露标的资产从隆基乐叶采购较高价格的掺镓硅片、以较低价格向隆基乐叶销售的商业合理性，在此情况下，标的资产毛利率依旧高于隆基股份同类产品的合理性。
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