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	股票代码：300381
	股票简称：溢多利

	债券代码：123018
	债券简称：溢利转债


广东溢多利生物科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                     编号：VTR20200818
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观

√其他 （电话调研） 

	参与单位名称及人员姓名
	长城证券、天风证券、太平洋证券、招商证券、南方基金、汇添富基金、天弘基金、银河基金、大成基金、中融基金、华宝基金、国投瑞银基金、长信基金、兴业基金、中国人寿养老保险、国寿安保基金、泰康资产、华夏久盈资产、淡水泉投资等50余家机构投资者参与了会议。

	时间
	2020年8月18日

	地点
	采取电话会议线上交流

	上市公司接待人员姓名
	董事长助理、投资发展部总监  刘梦涯
证券事务代表  朱善敏

	投资者关系活动主要内容介绍
	本次交流活动以线上会议的形式进行，主要内容如下：
一、公司基本情况介绍
公司是创新型生物技术企业，目前主要在生物医药和生物农牧领域从事生物酶制剂、甾体激素原料药、功能性饲料添加剂等产品的研发、生产、销售和服务，并向客户提供整体生物技术解决方案。
（一）生物酶制剂

生物酶制剂是一种催化率高、专一性强、作用条件温和、可生物降解以及副产物极少的绿色催化剂。其中饲用酶制剂可以帮助动物对饲料中营养的吸收，提高动物的生长效率，节约添加到饲料中的粮食，有较大的社会价值。
公司是国内第一家生物酶制剂专业生产企业，是中国生物酶制剂行业首家上市企业、亚洲最大的生物酶制剂制造与服务企业。公司已成为中国饲用酶制剂市场最主要的供应商，并且已从饲料用酶，拓展到能源用酶、食品用酶、造纸用酶、纺织用酶、环保用酶等类别。未来公司将巩固生物酶制剂国内龙头地位，加大国际化布局扩大新增市场份额，打造成为全球生物酶制剂标杆企业。
（二）甾体激素原料药
公司甾体激素原料药产品主要为呼吸和免疫系统用药原料药（即皮质激素原料药）和生殖保健系统用药原料药（即性激素原料药）两大类。国家卫生健康委员会与国家中医药管理局联合发布的多版《新型冠状病毒肺炎诊疗方案》中均提到，针对重型、危重型病例的治疗，可酌情短期使用糖皮质激素。包括牛津大学研究团队提到地塞米松可有效降低新冠肺炎死亡风险，地塞米松也属于糖皮质激素。受新型冠状病毒肺炎疫情（以下简称“新冠疫情”）影响，公司皮质激素原料药销售大幅提升。
公司子公司新合新在生物医药领域引领技术创新，用医用酶制剂率先实现了生物制药技术取代化学合成技术生产甾体激素关键中间体，然后进一步合成甾体激素原料药核心产品。公司已成为全球甾体激素原料药行业的重要供应商。未来，公司将继续推动甾体激素关键中间体技术创新，打造成为全球甾体激素原料药核心企业。
（三）功能性饲料添加剂
功能性饲料添加剂方面，公司依托近30年积累的农牧客户渠道优势，提供包括替抗饲料添加剂（含博落回散、酸化剂、葡萄糖氧化酶及其复合产品）、抗氧化剂、诱食剂、调味剂、防霉剂、维生素等产品。

2019年7月，国家农业农村部公告第194号明确要求“自2020年1月1日起，退出除中药外所有促生长类药物饲料添加剂品种；改变抗球虫和中药类药物饲料添加剂管理方式，不再核发“兽药添字”批准文号，改为“兽药字”批准文号；自2020年7月1日起，饲料生产企业停止生产含有促生长类药物饲料添加剂（中药类除外）的商品饲料”，这标志着我国进入饲料无抗时代，饲料添加剂市场迎来新增替抗饲料添加剂市场机遇。公司提前布局，对现有生物酶制剂产品葡萄糖氧化酶、复合酶，植物提取物产品博落回散，酸化剂产品三丁酸甘油酯进行了多批次的替抗效果试验，已形成了有效的替抗饲料添加剂解决方案。

2019年12月，国家农业农村部发布第246号公告，对废止的药物饲料添加剂以及修订后的兽药产品质量标准修订和批准文号等作出详细说明。新修订的兽药产品质量标准保留了15个兽药产品，其中仅2个为中药类兽药产品，公司的博落回散产品为2个中药类兽药产品中的一种。博落回散成为促生长类药物饲料添加剂被禁用后依旧可以在饲料和养殖过程中长期添加使用的中药类兽药。随着政策在2020年实施落地，公司以替抗饲料添加剂为主打的功能性饲料添加剂产品面临良好的市场发展机遇。公司将把握新增替抗饲料添加剂市场机遇，打造成为中国功能性饲料添加剂领军企业。
二、2020年半年度年经营情况概述
报告期内，公司持续深耕甾体激素原料药、生物酶制剂、功能性饲料添加剂细分市场，结合行业发展状况，加大市场推广力度，推动新产品销售。公司报告期实现合并营业收入91,755.45万元，较上年同期增长7.30%；归属于上市公司股东的净利润为6,951.21万元，较上年同期增长77.60%；扣非后归母净利润5,086.57万，同比增长112.72%。

公司功能性饲料添加剂主要是替抗饲料添加剂。因饲料禁止添加促生长类抗生素政策于7月1日开始实行，饲料生产及养殖客户为应对新政策，提前采购替抗饲料添加剂进行备货，推动了公司替抗饲料添加剂收入增长。报告期内，公司功能性饲料添加剂产品营业收入为6,592.70万元，较上年同期增长38.25%，其中，替抗饲料添加剂产品营业收入6,395.53万元，同比增长45.03%。

2020年1月以来，新冠疫情出现全球性迅速蔓延，新冠疫情对各国公共卫生事业形成了严峻挑战，对国内外宏观经济造成了不可避免的负面影响。为应对疫情带来的负面影响，公司采取网络直播、视频推广等多种方式促进与客户和供应商的沟通交流，满足疫情期间客户的正常需求，最大程度地降低本次疫情对公司造成的影响。同时，新冠疫情增加了公司糖皮质激素相关产品需求，公司甾体激素原料药业务受下游需求增加影响，销量有所上升。报告期内，公司甾体激素原料药营业收入为58,676.23万元，较上年同期增长32.54%。
同时，公司调整资金配置，提升资金使用效率，降低财务费用，报告期财务费用同比下降了38.31%。

三、投资者互动主要内容
1、公司功能性饲料添加剂收入增长、毛利率提升的原因？

公司功能性饲料添加剂主要是替抗饲料添加剂。因饲料禁止添加促生长类抗生素政策于7月1日开始实行，饲料生产及养殖客户为应对新政策，提前采购替抗饲料添加剂进行备货，推动了公司替抗饲料添加剂收入增长。公司替抗饲料添加剂毛利高，随着其收入占比的提升，功能性饲料添加剂的毛利率也随之提升。
2、公司甾体激素原料药收入增长，毛利率同比下降的原因？
公司甾体激素原料药主要有皮质激素原料药和性激素原料药。受新冠疫情影响，公司皮质激素原料药销售大幅提升。毛利率下降原因是，上半年甾体激素中间体行业竞争激烈，相关产品的价格有所波动，同时，受新冠疫情影响，原材料采购、生产防疫等成本增加。
3、酶制剂收入下降、毛利率提升的原因？
酶制剂中非饲用酶制剂受疫情影响需求下降，物流不畅，影响销售，使得整体酶制剂收入下降。上半年饲用酶制剂在酶制剂中销售占比提升，同时出口饲用酶制剂保持较快增长，提升整体酶制剂毛利率水平。
4、公司此次调整向特定投资者发行股票的方案，是否会影响到在建项目的投产进度？

因监管政策变化，2020年8月8月公司披露调整了向特定投资者发行股票的方案，删减了战略投资者认购部分。原计划募集的6亿元资金并没有指定募投项目，其中1.95亿元计划用于偿还银行贷款，剩余部分用于补充流动资金。此次向特定投资者发行股票方案的调整不会对公司运营产生较大影响，亦不会影响在建项目的投产进度，未来公司将推进其他融资方式。
5、公司是否有向下游的制剂领域延伸的计划？
目前，公司将专注于将甾体激素原料药相关的布局建设完成，进一步巩固、提升公司在甾体激素原料药及中间体领域的地位。未来，公司将会发挥其在甾体激素原料药方面的成本优势以及农牧领域销售渠道的优势，布局经济动物和宠物用制剂。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	 2020年8月18日
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