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BT G B H BEAT R
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gppon | WARENEE | e | R

MEWCN g B

F) A5
002065.SZ IRIEA: | 884,901.27 13.36% 847,059.11 18.35%
600588.SH A% | 850,965.97 1.60% 770,349.50 2.30%
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HHVENV SN L1 0938.23%, AR ISON e AT 144 FFT g 2 7 i

Hp: it
P55 & AR 20194F I N & Frig X
1 MG EMRE S E R EAARAR 1,236.79 | HMAE
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FERNCS B AL B TAERIE AN AP EGE T TR T 2017 4E 5 3 5L it
WA HE AR M OWEGE T TR T 2018 4Fi4 5 T JE ek b A0 FE T
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K, 2019 “F AT —E BN IE K 50.01%, FFEBE K 80.49%, K% 5
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3,296.70 JICHIINZE 4,771.19 370, HEKER 44.73%, MHRMST G, S5 5HAE
FEIR, AR K

(2) 2019 4 B A m R e, Bl 7 ZOFRT AR, ATHRIER AR
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Wi g 20194F 2019 ZE W] b ™ 20184F
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ZEFEPEBUN, JFH AT Dt S S SN AP T A AR
A AL IS RIZ0E WA I SET R85, F5e s W TAR, S 7 LIr i
BRI, I R 2 IR A9 5 T A SO B S PR I B VR 7 A U

2+ BIRARST KB INBUR

BOARMR SN FE SR FR IR 23 7] 17 20 7 SR L ML RO R 55 S B AT o AR ¥ 22
A BRSNS EA R T F5 7 SRR S 1T S48 EAN S HAR S
Fiy BRI RGYED . IWEEBHEIRSNE. bR IR S % 28T A
KA RLE N & R EUS Bk 55 1018, $be (57 55 B E R AN « & [RIRR 20 5E
S5 R fe e P e S, AR IS A & P B SR AR A AN o

3. BEAF R A B AFIIANBUR

R e FERE B B SN S HE AR 1R 23 ) N 2 7 BORAC LA IR 1 R 58 B A 2K 5
=TS, AR TSR IO o TR B NTE AL R G R 20 08 N2 )
SKITREZE T iR B ARG S ¥ 2 B = J7 A B I AT AL, AR T ) SE 77 R B
B, [R5 b A B 7R SN B S A I A R A N

(=) EXERBAFHIN K

AN, ARAY AT A R R T IR S5 A R, AR R, A
AR 250 B SR, AH RN BB sONL 20 5E 58 PR dh BRI 55« TS
WS BRITIT BRI 2 H

HARE RS RS LA WSS MERE RN EREF, EH
EAEG R Sk AR L) 5E % 73 T i B 55 IR e B0 By sURAT sk, &1
Tl 55 FE Tt L S8 S AR A g T AR AT

T EREH, WA S RAITH 737 f B BESt, ££% A
B TE s 73 TSNS IR 24 ), $2 LS5 REE, 70 Al A AT 5 5 4
BN BRI NBARE 1 S AT B N

PRI F 6 E F N A, TR R OR PR, R Tk mxs

138

al



THERER, FAHSSE. LI WSHMER, BAFEEE RS B
BEATHA AR A G B, WATFSWABN2THEN, #bs 1 2 7] B FAR
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F) R A IR 57 55 AN A HEN 45 S0 S A B T AR O R 1 o
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9. MEBER, WMEHEHHIARRIA T RIBOK KK M E 35K 4,737.86
Ji7T+ 6,190.02 73751 6,285.19 F3 7T, o 24 BIRIR S B 1 LI 435108 69.95%.
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#2018 5 12 A 31 H, ksl =] 5 FAT ML AT L2 =] RS YSORR K T SR B

FUR:

VIS WHIAR | ARM% | RERHG | FERE | FREHR
1A 5% 0% 1% 6% 1%
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EA| B | E£C D Lk
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1253 AT K 35k 5,463.94 2,957.43 84.75%
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OEABREGE WHE

QIR K E FATI AR 5, JeH R AR #A .
BRI BT BRER. AMESE

2021 10,500.00 350 @ kTR T

@WeRp G, FFEEahia B RAEL (B3
PR SR IR RS M <0 20 AR RN

OEAH BRG] WHE

QIR K E AT R TT 5, SO A% #E .
BT BT BRER. AL
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QHE pTWIRE s, THR /NI L AT, WAz, BE . B,
do VEBE EER. AL DAERET, JFRATIES AT E, KB B dmAl C
AP E, iR Tt

QIR e P A SR B AR, — i R S a7
VBT 2 RS T T EA ) Saas WA, JFARAEL BB R4t
SEHLEAARLAT M BRIE N L BRI B 55

(2) FZAN SRS F T 3

H T IR 23 ) TSI B2 R 44 iy S A 5% S A 3 M S5 SN, 87 i
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SN B A 5 AR I H AR RS 2 S SIS A R E » Wtz i S R 55 S R 10 11 =
B S5SNI 3 B FN SRR 7 I BARTE RSN BRIR SN A I
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FATF AN 25.71% 16.30%
A SN 6.91% 7.56%
Fofth CREERWON . WEERSE & AN 1.39% 0.04%
it 100.00% 100.00%

Bt AT LA TR R, 7 i S5 A BT ILLL, AR 2 =]k 551 200
B ph . 2019 FFLIAERL SN A SO B bE B AT & RR LN S5 o
WA R PR 2019 42U AR 73 BN o SO T U 3R 4T 70 3
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9N it 20204F 2021 4¢ 20224F 2023 4F 2024 4F
NS PN 13,712.36 | 19,742.92 | 24,768.40 | 28,235.97 | 29,647.77
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NI KR 44.00% 43.00% 25.00% 14.00% 5.00%

T AR A R R KK R AR R 76 1 2020 28 2022 4F, FiIIH 2023 %
2024 TEZANV S WA TG K A T EEE S IRH) A 7 B IE K& H ATk JE
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7= BRI S5 44 R

FARMR S U 131.08| 2,743.48| 5,491.02| 9,529.17| 13,712.36| 19,742.92| 24,768.40| 28,235.97| 29,647.77

B R 1992.98%| 100.15%| 73.54%| 43.90%| 43.98%| 25.45%| 14.00% 5.00%
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M BRI, AR m TN A BE A b 25 RIS B RIS, WA 3
b EEDNVI LB N BRI E TR .

(P> FATILAT Ee BT A R E A

2010 4ERRI A 5 b _E 117 2 7 B 851 R 5 FL AR 0 s

FFs UEFFAS UESFEIRR PEFFIZE (%)
1 300525 LA 14.64
2 600588 PR 2% 15.53
3 002265 FRAER A 6.53
4 600718 R -2.00
5 600536 Hh A 2.44
R AT 15.27

PRt 2 &) TN A 2020 4-2024 4885 14 R 25 7 11.11%. 15.55%+ 15.87%.
17.10%. 16.74%, “FIMEA 15.27%, S BM: &FH A Mz, &1 HARE
Tl BT A

(R TS ERRRETHREENIRE

BRI 2 7 i AR AT ML AL THRIE R T B AR K2 R EEAT ML A BAT BRI T 758
S, b 55 R FREAE TR P MRS S 1] e YT, I Y R N A R 2
BEN o WO AT PRI RAS R NE B A7 it PR o S A e I A58 PR 2R Al 157 ot B A
BRI, AR B P RRAT T agn, SN EEBRA BT R B BRI R
SRR 2 =] P B A R 28 BT, & TP B, SATEAER )
ET AR

DRI, B 28 =) FOUON YIS B R 5 v I S ot By S R

= P ERL
ZerxE, OSSR« PPASITIA A FRi) 2 w5 1A R AT
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PRI FATI S MRS R SR OL, I s R A A

18. MEBER, WIAT 2018 FEBF . 2019 4R B AFHR T3 B R K T 4
E4r578 554.62 Ji7t. 740.76 370, WERIETHRFRKI AR 2020 4E 2 2024 F£F
BAWERAM TREHHHN 1,186.22 Fijt. 1,480.80 /6. 1,810.80 JiJt-
1,937.56 izi~ 2,073.19 JiJt.

(D FEARNARREHNNRTHEE. EHEFMAKFERS). K2
S5HAFEENZ RS, Y 2019 4 RATHR THH = i R B A3

(2) BEERNATLSFRERIFAKE. RIEM. FHFHMAKF
F. RRALFERETD L FHH ARG E, HH5SMELSTREYRET
WTHAFRE 3, RIFHFNLS A, EE.

VRS T 55 O i) R B O IR RE AT AR 2 I R SR WA R DL o PP DT sk I R 2)
BITREFREIHERL.

=

—. EERHATREHNRTEE. SHWEFHATEES). ft2Hs
HARFEERERSE, B 2019 42 R ATHR TN m i J5 5 & & 2 ik

(—) RIHE
WE N, B ECH 3 T ARSI R .

BiH 2020 3H 31 H 2019 12 A 31 H | 20184F 12 4 31 H

AW 174 163 118

H: ARYARMTHERR TS, B APERAT, ~HE
2019 FFARFFIA A MEIA T AKCH 163 N CEFERBEIRMAT 2 N, B LF
K18 N (HEERIT. 2 ) BT 45 N, 35K 38.14%.

(=) RIEH
5 20204E 3 H 20194E 12 A 20184F 12 A
ANH i b ANH 5 i i b
ITEUE BN 7 7 4.02% 8 4.91% 7 5.93%
WER S IE TR 5y 127 | 72.99% 114 69.94% 82 69.49%
BHEN G 13 7.47% 13 7.98% 8 6.78%
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20204E 3 A 20194 12 A 20184E 12 A
H AH 14 N i B N3 i B
FARIRSS A TR 25| 14.37% 26| 15.95% 19| 16.10%
e PNl 2 1.15% 2 1.23% 2 1.69%
&t 174 | 100.00% 163 | 100.00% 118 | 100.00%
(=) FHHKFZRBNE M
Hfr: Fiot
55 20204E 1-3 A 20194F 2018 4F
THREM | AR | RS | AWIE | THR&H | AR
TR 7 45.80 5.73 250.10 33.35 195.66 35.57
o E&}?ﬁ; e 468.40 3.89| 1,826.13 18.54 | 1,140.57 16.53
BEN T 66.81 4.95 264.59 25.20 198.44 24.80
S ENIE I 92.91 3.57 371.92 16.53 223.58 13.97
e PN 8.72 4.36 67.10 33.55 60.83 30.42
&t 682.65 3.92| 2,779.85 17.05| 1,819.08 15.42

2018 FE-F1 2019 SFAR I A 5] 14255 N 35 L% 43114 15.42 J3 50 F117.05 T3 G,

BEK#7 10.63%.

(W) 2o+ & HE

WE N, b 2w AT IE A9I5e ke B A S LAz, i
SFSHRIIAEREH 15 HATSERR A MR ELBZRIT 12 AiHR, REFITH

KPR AT o

(F) 2019 FERATER THMTE G
1. FEEREE

T TP, 1R B SO (10 AR R 1 3 M T S e e UL P A ok, A B e
AT AR AISE, HA IR AL IR an T~ R s -

UL JIT

WA 20204E 1 H-3 A 2019 4F 2018 4
HBIR B 740.76 554.62 198.62
ES Gl 795.31 2,972.96 2,249.06
EN 1,277.57 2,786.82 1,893.06
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i H

2020 1 A-3 A

2019 £

2018 4&

WA AR

258.49

740.76

554.62

2019 EARH) ~ ] R NATHR T HM 2,972.96 Jiot, % 2018 fEHEK
32.19%; SEBRAJINATER T #HH 2,786.82 Jiut, #2018 FHEK 47.21%.

HHATIR AT A1, 2019 AEAR 128 @) LA HR 387 I AR A1 2018 4F KR 1 i 3= 22 &
2019 A4 N T BT EAE R K 10.63% A SRR B3 DN KA - 19 0 38.14% L

2. FrZAE G E
2018 A1 2019 4, ARIGAFENN . BV A A AE SLA T R

A JIot
i B K 2019 4F B 2018 4EFF
EN 50.01% 12,585.52 8,389.52
El A 54.38% 7,674.06 4,970.87
RN 80.49% 1,484.51 822.50

FLERRII A 7] 2019 SN AR Baf A B BRI KB DL, R
=) ML AL Hr I R [R] Fo 3, LR BN T 2O A B A R R B
LSS HELY R, bR A FARRIIE N T 03 TR, IR AR T N5
e, SEEL T ERIEE L E W SUE K. AR~ mIHSCH Az B, 52
A MV 55 K TG BUAHILRC .

. BEERARLFTRE R THAX . RTEH. FHFHBAKT
F. RRALHFRETN L FH AR RIE, WSS TR P EFT
WITHAKFRE—H, RILFHFHRRWESSE., EE,

(=) BEERRATNLSTFRER LA, RITEH . FHFHBMAK
PR RR R TR RE T L H AR R

1. BRI ATFNLEFFRIED

PRI F AL T 2016 4, 2017 ST IEAT TR S5, AROLI AR, B4R
FERZ O BN BB RIS, PR R R LA S5 A% L X S 1 2R T8
PLF ARG ISR 7k R, FEAERUON BT AL BT Rl LA
H 8] b 55 TN I B0 L — PR AL BB 3L 1 R (1 TR

(D MBUZ L1k
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B A R GE RS S TUH . BUMFTREL. BTIHE. S
M. AR $RPRE R SUAPEELL A% R, ShS s, KSR E. ke
HAEDRE, MG ARG CAEEEZ NGO ET 7 ELNH .
(2) BN T1E
W BOE BC 5 7 b C 22 7
HESE 22 M hr. Hrp
(3 g3 rG
TR HlE . S BRI ESEE T LA %
ZE. BRI AL A2 A TR .
PRI FE B Z O E BN R RS, B SIEATWLs AN A FF s

T 85 2 O AT X U B, AR I B0 T L R
BT, HilSEEm easidl rEmBE =4 eE .

NI SN N

X L LR,

BA

BB T SRR R

2. WILFTACX IR J | 8544
B 2019 412 A 31 HiFAGFEHEH, brrg A | 1 52 TAF LA S B

Y AR NI RN

HH BTN EeBl (%)

Jb e 134 82.21

DX 3ty i Bl 29 17.79

it 163 100.00

ITBUAE BN B 8 4.91

WA R ITH IR N 5 114 69.94

R YN 13 7.98

TN &I 26 15.95

e INA 2 1.23

At 163 100.00

3. FHFAKE. RKETFHRERN
B G
- . jip&id; 3 T B

2018 4E | 20194F | 20204F | 20214F | 20224F | 20234 | 2024 4F
EEE | T %M 280.38 431.12 749.61 956.33( 1,122.30| 1,200.86] 1,284.92
%i;; FENH(N) 13.00 16.00 26.00 31.00 34.00 34.00 34.00
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ik o P g
73k pi=|
20184 | 20194F | 20204F | 20214 | 20224 | 20234 | 2024 4

N¥ L% (75 Tl4E) 21.57 26.95 28.83 30.85 33.01 35.32 37.79

ANB TR 24.93% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00%
TH/ANT 204.000  279.40| 51250  662.61]  757.89|  810.95  867.71
FEAHE SR AZ(N) 13.00 14.00 24.00 29.00 31.00 31.00 31.00
%i;; NI T3 (3 Tl4E) 15.69 19.96 21.35 22.85 24.45 26.16 27.99
AT H K% 27.18%|  7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00%
TN 331.25|  665.17| 1,186.22| 1,480.80| 1,810.80| 1,937.56| 2,073.19

TEEN [P AH(N) 11.00 18.00 30.00 35.00 40.00 40.00 40.00
Ej;;;; N¥ L% (T3 TTl4E) 30.11 36.95 39.54 42.31 45.27 48.44 51.83
AT oK% 22.71%|  7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00%
T¥/NF 1,095.04) 1517.94 2,157.04] 2,555.32| 2,910.59| 3,114.33] 3,332.33

FERER [ AH(N) 82.00f  115.00|  140.00|  155.00]  165.00|  165.00]  165.00
%;g NI L5 (3 Tl4E) 13.35 14.40 15.41 16.49 17.64 18.87 20.20
ANB TR 7.83% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00%
THAT 1,910.67| 2,893.63| 4,605.36| 5,655.06] 6,601.58| 7,063.70| 7,558.15

stk [TRINEON) 119.00f  163.00|  220.00|  250.00]  270.00|  270.00]  270.00
L D TROTEE) 16.06 17.75 20.93 22.62 24.45 26.16 27.99
AN T3 K% 10.56%|  17.92% 8.06% 8.09% 7.00% 7.00%

4. FrERETHRI

B2 B LE 53 TR B 2 5 T 2 LT A B ROV SO0, R B oA A
3H1IHENRS 2 H 28 H, XREFEEIEEIHFESRFGWHFFEREXR T, L
A FARIE LB SIS IR FAT LB KT . P Fa s, BORE e b (X % 2%
DRI 2% B A ) A 38 L) BB, PGB Z AT 1k 2R H AR ) 03 AT 5
AR, NI A S AR A F Y 25%.

PRI E] 2019 4E% B AR IR IE 5-120% 0hbniE, %501 T AbR 7 THET
T HT

(2) S IS TRFYRFAMLTRKEFRE 8, RLFHM
WEEEHE., #IK
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1. 5T PFHERATLTREKFRES

P HR) 22 ) B3 T IR b it X3 BRI 80% , AR TR R 1Y) At o T 5%
FAT P T3t BRSO X et S, AR h .

Hfr: JIo0
| 20184F 2019 4F
AR TTAEA T 12.60 14.31
F R RS BRI A ] 20.73 23.61
PRI ] 16.06 17.75

Pk Abstiigiit)=

WRAE R H R, AR w5 T B K T AR R e IR ST E
ZATSIR BV G P 2K 1o R B K 47 € /AL R £ 1 G N o - EAPS KSR

(1) BRA2 =] 1 & T GI AL AT Y iR A e B B, VAN T eAS, N 5
B I A B[R AT b RS 2 = A A1

(2) brifr2 =] B ORI BT A K AR AL B 358 i BB A e 2 n b3 5 et
RN Z B )5 SR A F BB AT IR SR A BN A 7 R B
E I SZ AR AR PR e I DA Bl 2 "R PR

BEAk, B HIN _ET A RIIRSAT TR TR, (AR A R 16
YRR T Bl AR BREIE R . 26 44 01 TR T i A ] ISR AL

2. RIFHMAN AT, ER

R 87 22 ) 2 SR PR HR T N SSORT N 387 355 T 7K ST 42 5 i G 3 T 9000 ) = LR 2%

(1) 53 T ANHF

2019 FEARRIIAFT IR T AECA 163 N (FERBIRRAT 2 ), R
AR AR 3 R MR DAL 55 22 HE AR R R R e vh R, TR i) 2 ] 2020
. 2021 Jx 2022 FHR T ANE4r A 220 AL 250 AR 270 N, Z e
W, 5 DU ORI AR AR E

(2) NXFH /K-

a. A E AT H S vt

R A N RN E Tl AME B A A (2019 ARG BHEA MK
FM G AR BoR:
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2018-2019 FHA4 M MK 5 T8 Mg K

== 20105 HEEY -0~ 2018EH0EYS
20 -
15.8 15.8
19.3 © 149
5188 W e oD 132 186 M3 134
13.2 131
0] g 126 1.7 125 122 44, ns
| o 9.7
U .
-2 1-3F 1-4R 15 1-6B 1-TH 1-8F 1-9F 1-10F 1-11R8 1-12R

2019 K, EEBAEAE BEARM S G2 T8 5040 9,086 127G, [FHE
K 11.8%; AT HKFE 2018 FHK: 6.8%.
b.Ab Htih X [F 47 Mk AT B E i A &

UESR BFR B4 2019 4F 2018 4F 2019 N THEHKE
HERER A% [ ai) 33.21 30.45 9.06%
SMEEECls Je5tT 18.72 19.33 -3.16%
F M 2% Je5tT 26.12 27.25 -4.15%
HES AT Bl ai] 20.58 14.79 39.15%

TR Bl ai] 15.85 13.99 13.30%
IR Bl ai] 20.83 22.21 -6.21%
R Je i 8.62 7.03 22.62%

e Jextm 21.83 23.15 -5.70%
iRz K Jextm 23.32 17.84 30.72%
TR Jextm 22.08 17.16 28.67%
EAIDIYN Jeaim 33.48 26.42 26.72%

E2q il Jeim 27.65 24.38 13.41%
Bz BB Je5T 24.02 23.61 1.74%
HRLA ] S[rai) 24.17 22.29 8.43%
AR Bl ai] 15.08 13.44 12.20%
B2 RES Bl aii 30.88 24.23 27.45%
FEAE R Jextm 23.02 21.83 5.45%
AFE AT Jextri 21.43 21.28 0.70%
R Jexri 26.18 22.32 17.29%
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UEFZFR B 2019 4 2018 4F 2019 FE NI THK R
TIrRHL E[ai) 21.69 21.02 3.19%
ISP E[rai) 24.77 28.31 -12.50%
RSO E[ai) 32.15 29.13 10.37%
R Ik S[rai) 36.54 31.81 14.87%
HERHL Jextm 15.44 14.42 7.07%
Rk I Bl ai 17.55 19.25 -8.83%
HAHE Jeai 20.97 19.41 8.04%
AT Je5tT 7.27 7.41 -1.89%
PMIZRAE BN 23.85 22.79 4.65%
R E[ra) 21.14 23.7 -10.80%
e R A S[rai) 21.76 18.94 14.89%
I Hi el Bl aii 6.04 5.92 2.03%
JERARETHIN Jextm 14.37 14.7 -2.24%
RITHEAE Jextm 16.71 14.43 15.80%
oy Mg Jeatm 27.28 23.89 14.19%
R Je T 17.11 15.97 7.14%
AR Jexri 15.83 13.76 15.04%
Hg At Jexri 15.96 14.86 7.40%
KRG S[rai) 14.39 13.94 3.23%
AR S[rai) 24.77 21.74 13.94%
HOWHA Jextm 15.84 15.69 0.96%
JiEtkAs B Je st 12.49 12.37 0.97%
JeA5UE Jextri 16.2 15 8.00%
TR, Jexri 20.88 19.8 5.45%
o AR Jextri 27.84 26.39 5.49%
N pliil Jexri 20.5 19.55 4.86%
T Jexri 20.69 17.76 16.50%
KRS JbaT 23.52 22.12 6.33%
HRA Jestm 23.53 23.81 -1.18%
NS5 Jeari 16.36 13.69 19.50%
s Jexim 18.38 18.72 -1.82%
HERHIE Jeatm 19.46 22.09 -11.91%
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U EHR Bin 2019 4 2018 4F 2019 4 AN ¥ THHK R
T SERHE E[ai) 14.98 12.94 15.77%
JRZRHY Bl ai] 23.27 18.93 22.93%
iyl el B 5T 16.77 16.08 4.29%
iR S[rai) 18.29 16.36 11.80%
WK SE553 Jextm 29.7 14.59 103.56%
Bk Jeatit 29.24 24.31 20.28%
B Je5T 17.49 17.65 -0.91%
RHE AT Je5tT 20.57 20.76 -0.92%
FAERHL E[ra) 16.58 16.85 -1.60%
TR AE5T 34.49 24.89 38.57%
famEt Bl ai] 17.98 19.77 -9.05%
T HELL Jextm 27.66 24.44 13.18%
AN FKRPIE 9.75%

ANSHE KR 7.27%

P A ] T S8 i 7%

Bl Wind 72 iR
RAE AT B TORL,  AERUBIX FEATIE BT 22w 2019 5 A X357 ki (1125

H59.75%, HEA 7.27%.

FIEFEATI BT AR BREARZ - 2 B LA SR A 7] B B B 1 5
EERR, ARAIA FLE TR SR A B H G KR, SRR FAT L AT
A E AT WA B IR0 7%, =25 HEH.

i ERTR, AN, FRIAE S S AL T T R FAT P38 T3k
FAAE— 8 2200, {H 2 BT AR 10 20 7100030 00 357 T SR K1) A % 2 A e 0 U
BOY s AEARSKRER LB Tl v, 278 43 18 03 L RUBEAN A 350387 I 7K~ 1 Ky
RIGHIGEmA 2, ZAH. EHEK.

= PR ERL

Zefzd, MOSLW S . PPAEITIACY: (1) FREIA R 2019 54T IR T %
R ARG R T NSO A TR AR E TG (20 AREA
TN ST P g B35 T ) T R R M XL [RIAT R KF A m) S BRI L, A
HHL, EIE,
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19. EA B RE TARK AT EERA . EE R LR % AT E
TRVEGRE, HE GBI E T 8T H RT3 KR &R Eh F 5
RRERPTEEWSS KEIH . TEZFHBTR. FERTE RAMR A
R ZN IR AL B K TR AR5, #E—DHh e E A B2
R HERART R RTINS ML 5B R TR IR R

AR
[BI 5 :

— WERETRRATHERA . EEI A Kk 5 45 B e
(—) 8% F PI4075 B BREoE
B 2 T A AR 1 L T

HA: G
5 FE4 R FEbr
i 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F
1 T 51250  662.61 757.89 810.95 867.71
2 FroxfRIEDR 44.74 57.85 66.16 70.80 75.75
3 ARG 32.49 42.01 48.05 51.41] 55.01
4 AT TR 76.06 108.74 136.42 155.52 163.30
5 W55 32.60 46.60 58.47 66.63 69.98
6 TAYN 14.49 20.71 25.99 29.62 31.10
7 FHofth 9.08 12.95 16.24 18.51 19.44
ZHN G 721.93 95147  1,109.22]  1,203.47  1,282.30
8 #r1H 1.79 2.07 2.26 2.26 2.26
[F 7€ 9 5 1t 1.79 2.07 2.26 2.26 2.26
= 72372 95354 111148 120572  1,284.56
B I EE LSS BON EL 4.00% 3.68% 3.42% 3.26% 3.30%
(=) EHZR A A4 H 4
& PR T 0 B A L an T
L it

5 Fo

TR EERE
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W H 20204F | 20214F | 20224F | 20234 | 20244F
Il 7 45 14.66 15.83 16.63 16.63 16.63
#rIH 7.54 8.70 9.50 9.50 9.50
P 7.12 7.12 7.12 7.12 7.12
i AR MR A6 0.71] 0.71 0.71] 0.71 0.71]
HRE MRS 6.41] 6.41 6.41] 6.41 6.41
A ARy 1,71521) 2,237.33  2,683.79  2,966.57  3,149.31
1 T 749.61 956.33  1,122.30 1,200.8  1,284.92
2 AR PN S 65.44 83.49 97.98 104.84 112.17
3 ARG 47.53 60.63 71.15 76.13 81.46
4 VAN T 21.73 31.07 38.98 44.43 46.66
5 548152 48.90 69.91 87.70 99.98 104.98
6 ACEETR D 570.47 81557 1,023.17] 1,166.41 1,224.73
8 IR el #H 55 2% 12.57 13.32 14.12 14.97 15.87
9 W B 55 2 59.22 59.22 67.22 76.29 86.59
10 R G 7.00 7.42 7.87 8.34 8.84
11 B PE I H 2H FH 5% 2 5.09 5.39 5.72 6.06 6.42
12 W 245 52 0.80 1.14 1.43 1.63 1.71
13 SIMiIR AL 27.17 38.84 48.72 55.54 58.32
14 oAt 54.33 77.67 97.44 111.09 116.64
15 JEAU R A 45.35 17.33 0.00 0.00 0.00
= ait 1,729.86) 2,253.16 2,70042 2,983.19 3,165.94
B A EEDE SO LU 10.00% 9.00% 8.00% 8.00% 8.00%]
(=) R % FH B4 E T E
Wit 2 FH T30 B 404 B an F -
Hfr: Jit
FF5 T F R
|
20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F
] 5 #4873 17.07 19.72 21.53 21.53 21.53
#r1H 17.07 19.72 21.53 21.53 21.53
AJAR Ay 2,482.10 2,94040 3,349.22 3,583.66 3,834.52
LB e i 2,157.04 2,555.32 2,91059 3,114.33  3,332.33
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FF5 TR
A 20204 | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F
2 HoRIEDY 188.31 223.08 254.09 271.88 290.91
3 i ARG 136.76 162.01] 184.53 197.45 211.27
= ait 2,499.17 2,960.12| 3,370.74 3,605.19  3,856.04
BF R B R E I SN 14.00%  11.00%  10.00%  10.00%  10.00%

= BEHNEERAH. HERAHAPTERARAREZSEL. RRE
BREE LSRRI FEREHBETR. FERIERARL . AR

AR Fr ok RN B K TR K

(—) &N HE AR RSB
I, BRI 2w B B 9 A A S AR B I L n -

LR JITT
s A 2018 4E B 2019 £

1 T 204.00 279.40
2 FhoxRbE D 18.38 19.52
3 (NN A 13.37 15.90
4 AT ZE R 38.56 47.98
5 V5 R ot 14.13 24.12
6 FHLBT Sk L 2 0.00 0.00
7 VYN 8.02 5.95
8 A 6.09 2.09
9 JBRG R A 5.10 4.12
ZEN AT 307.65 399.09
1 #riA 0.60 1.10
2 P 0.00 0.00
It 7€ 2 & i 0.60 1.10
ait 308.25 400.19
ED S A EEE S ON LU 3.67% 3.18%

PREO O F) 7 AR EE R S5 IR B BRI K, B 2 A B ik
A B ILZE T .
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=D mEWINEE R AR AR

A IHN, AR A ) 2 A R S IS
Hfr: Jiot

Fe W H 20184F 20194F
- fi] 5 #7> 2.65 10.34
1 #riA 2.65 4.64
2 P 0.00 5.70
2-1 Jits PR A 0.00 0.36
2-2 RS 0.00 5.34
- AJARER o 825.89 1,122.51]
1 T% 280.38 431.12
2 FhoxRbE D 18.87 23.02
3 (G N A 14.85 17.76
4 VAN 92.46 15.44
5 W54 25.99 28.26
6 EIBE R 251.49 41459
8 SRR el AR5 2 10.44 11.86
9 B VI B B 9 49.13 49.13
10 RHA G52 0.00, 1.75
11 B 75 101 H 25 7055 2 0.00, 4.80
12 oA B 7% 0.00 0.00,
13 W 2815 5L 2 0.62 0.17
14 W2 H
15 Bl 3.84 29.63
16 oAt 41.93 37.51
17 JEALE Rl R A 35.88 57.47
= it 828.55 1,132.85

B A FEMESBON LI 10.00% 9.00%

PRI ) g AR EERE A S5 T R BRI G, RIS 2017 4R RUSF

KBRS, EHEE A G L 2R
(=) HREWATTR T ARSI
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I, AR F WA B A RS AL B G DL T

A JIot

FF5 BH 2018 EF¥ 2019 4E B
- I 7 43 6.89 10.51
1 #rIH 6.89 10.51
- AIAZHEL ) 1,287.02 1,775.97
1 T3 e % 1,095.04 1,517.94
2 FofREE 99.13 143.82
3 AR 69.90 105.70
4 JBBLE R A 22.94 8.51
= it 1,293.91 1,786.49
W2 F & 38U el 15.00% 14.00%

ok 2 3 Sk A N OB K BRI K, R B o N
PN N E2

(M) RREFKEENF RETA

1. B — L% K R R L

TE R4 4 B Lol 55 R S MR A BB Rt ST b
TR e N g7 S N I D U ST e R i NI U
BAET T EVEPE, AR RAIAE, HETH I B R VR

2. FEBUBN BT ALERAT AR 9525 R R B Ot

R ARFETE SO R R T St s B AT ML L ok
ISP 5 7555 2t X HERINC 40 FL 4 $RTHA BHE T A, el L
SR TR L S 90 e ST Dl 45 S8 o X 2R 571
PRI

3. XM E LF KRB
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	1．报告书显示，福建博思软件股份有限公司（以下简称“上市公司”）、标的公司的主营业务均为软件产品的开发、销售与服务，相关产品主要应用于财政票据电子化管理、政府非税收入电子化管理、财政信息化、财政业务一体化等领域。上市公司同时是标的公司前五大客户和第一大供应商，每年年初，上市公司根据各业务主体优势的产品种类，约定不同业务的对外承揽签约主体和销售结算政策。本次交易对方刘少华、白瑞、李先锋、查道鹏、侯祥钦、柯丙军、李志国均在上市公司任职，最近三年未在标的公司任职。报告书称，标的公司是独立的经营性资产，具...
	一、补充披露标的公司报告期主营业务合同的取得方式和途径，主要客户及订单的取得主体及签约主体，主要合同及业务的实施主体，主要合同取得及实施是否高度依赖上市公司，上市公司及其控制的不同主体与标的公司所从事的具体业务范围、上市公司在上述主体间对客户订单及业务分派的具体原则，对不同主体的分工协作安排、对标的公司提供外协服务的情况及定价依据，是否存在由上市公司及其关联方分担标的公司成本费用的情形，对标的公司报告期内经营业绩的影响
	（一）标的公司报告期主营业务合同的取得方式和途径
	1、标的公司获取客户信息的主要方式
	2、标的公司获取客户合同的方式和途径
	3、标的公司成为客户单一来源采购方名单的原因

	（二）主要客户及订单的取得主体及签约主体，主要合同及业务的实施主体，主要合同取得及实施是否高度依赖上市公司
	1、主要客户及订单的取得主体及签约主体，主要合同及业务的实施主体
	2、合同获取方式是否高度依赖于上市公司的营销服务体系
	3、主要合同取得及实施是否高度依赖上市公司

	（三）上市公司及其控制的不同主体与标的公司所从事的具体业务范围、上市公司在上述主体间对客户订单及业务分派的具体原则，对不同主体的分工协作安排、对标的公司提供外协服务的情况及定价依据
	1、上市公司及其控制的不同主体与标的公司所从事的具体业务范围
	2、上市公司在不同主体间对客户订单及业务分派的具体原则
	3、对不同主体的分工协作安排
	4、对标的公司提供外协服务的定价依据
	5、对标的公司提供外协服务的情况
	6、少量销售合同由上市公司及其子公司作为签约主体的原因及合理性

	（四）是否存在由上市公司及其关联方分担标的公司成本费用的情形，对标的公司报告期内经营业绩的影响
	（五）中介机构核查意见
	（六）补充披露情况
	（七）上市公司风险提示

	二、结合前述情况及标的公司自身业务承接能力、执行能力、人员、资质及技术储备情况、核心竞争力等，补充披露标的公司是否具备独立面向市场经营的能力，是否属于独立的经营性资产，收益法评估的相关假设及评估结论是否合理，本次交易定价是否公允，进行高溢价收购的合理性和公平性，本次交易安排是否有利于保护上市公司和中小股东利益
	（一）标的公司自身业务承接能力、执行能力
	1、标的公司与上市公司的业务合作模式
	2、标的公司业务承接能力
	3、标的公司业务执行能力

	（二）标的公司人员状况
	1、管理人员
	2、技术人员

	（三）标的公司资质、技术储备及标准化外协服务情况
	1、标的公司资质
	2、标的公司技术储备情况
	3、标的公司标准化售后服务外包提供商名单

	（四）标的公司核心竞争力
	1、团队与人才优势
	2、业务规范优势
	3、技术实现能力优势
	4、行业应用示范优势

	（五）标的公司是否具备独立面向市场经营的能力、是否属于独立的经营性资产
	（六）标的资产拟自建销售网络和服务团队的具体实施计划、人员安排、资金来源
	1、具体实施计划
	2、人员安排
	3、资金来源

	（七）收益法评估的相关假设及评估结论的合理性
	1、收益法评估相关假设的合理性
	2、收益法评估中标的资产满足独立经营主体假设的合理性
	3、评估结论合理性

	（八）本次高溢价收购的合理性及公平性分析
	1、高溢价收购的合理性
	2、高溢价收购的公平性

	（九）本次交易安排是否有利于保护上市公司和中小股东利益
	（十）中介机构核查意见
	（十一）补充披露情况

	三、结合前述交易对手方在上市公司及标的公司的任职情况、对标的公司和上市公司发展的贡献等，补充披露其2017年度取得标的公司股权的原因及合理性、是否属于上市公司的股权激励计划，本次高溢价收购是否涉嫌利益输送，是否损害上市公司及中小股东利益
	（一）交易对手方在上市公司及标的公司的任职情况、对标的公司和上市公司发展的贡献
	1、致新投资
	2、刘少华
	3、白瑞
	4、李先锋
	5、查道鹏
	6、吴季风
	7、侯祥钦
	8、柯丙军
	9、李志国

	（二）交易对手2017年度取得标的公司股权的原因及合理性、是否属于上市公司的股权激励计划
	1、2016年标的公司设立时，除上市公司外其他股东取得标的公司股权的原因及合理性
	2、交易对手2017年取得标的公司股权的原因及合理性
	3、致新投资合伙人取得致新投资合伙份额从而间接取得标的公司股权的原因及合理性
	4、是否属于上市公司的股权激励计划

	（三）本次高溢价收购是否涉嫌利益输送，是否损害上市公司及中小股东利益
	（四）中介机构核查意见
	（五）补充披露情况


	2．报告书显示，上市公司是标的公司第一大供应商，为标的公司提供的外协服务占报告期内营业成本的比例分别为66.32%、62.17%、83.02%，预测期2020年至2024年，外协费占其营业成本的比重接近90%。同时，上市公司是标的公司前五大客户。
	一、列示标的公司与上市公司及其子公司交易的具体内容、具体合同、定价政策及市场价格，并结合与第三方主要合同条款及交易价格、市场可比价格的比较分析，补充披露相关交易定价的公允性
	（一）列示标的公司与上市公司及其子公司交易的具体内容、具体合同、定价政策及市场价格
	1、标的公司向上市公司及其子公司采购的具体内容、具体合同
	2、标的公司向上市公司及其子公司销售的具体内容、具体合同
	3、标的公司与上市公司及其子公司交易的定价政策及市场价格

	（二）结合与第三方主要合同条款及交易价格、市场可比价格的比较分析，补充披露相关交易定价的公允性
	1、标的公司向第三方采购外协服务的主要合同条款及交易价格
	2、上市公司向第三方提供外协服务的主要合同条款及交易价格
	3、上市公司向其他子公司提供外协服务的交易价格
	4、市场可比价格分析
	5、标的公司关联交易的定价公允性分析

	（三）中介机构核查意见
	（四）补充披露情况

	二、结合标的公司主要业务的经营模式、外协服务内容、同行业可比公司情况等，说明外协服务占主营业务成本比重较高的原因及是否符合行业惯例，如不相符，说明原因；并补充披露标的公司是否对上市公司外协服务存在重大依赖
	（一）请结合标的公司主要业务的经营模式、外协服务内容、同行业可比公司情况等，说明外协服务占主营业务成本比重较高的原因及是否符合行业惯例
	1、标的公司主要业务的经营模式
	2、外协服务内容
	3、同行业可比公司
	4、外协服务占主营业务成本比重较高的原因及是否符合行业惯例

	（二）标的公司是否对上市公司外协服务存在重大依赖
	（三）独立财务顾问核查意见
	（四）补充披露情况

	三、结合具体销售及采购内容、行业惯例及同行业可比公司业务开展情况，补充披露上市公司同为标的公司客户和供应商的合理性
	（一）标的公司具体销售及采购内容
	（二）行业惯例及同行业可比公司
	1、行业惯例
	2、同行业可比公司

	（三）上市公司同为标的公司客户和供应商的合理性
	1、上市公司作为标的公司供应商的合理性
	2、上市公司作为标的公司客户的合理性
	3、上市公司同为标的公司客户和供应商的合理性

	（四）独立财务顾问核查意见
	（五）补充披露情况

	四、说明预计重组完成后，标的公司与上市公司及子公司间交易是否会发生较大变化，对盈利预测和业绩承诺的影响，以及上市公司保障关联交易定价公允的制度和具体措施
	（一）说明预计重组完成后，标的公司与上市公司及子公司间交易是否会发生较大变化，对盈利预测和业绩承诺的影响
	（二）说明上市公司保障关联交易定价公允的制度和具体措施
	（三）独立财务顾问核查意见

	五、按技术开发业务、技术服务业务分类补充披露预测期内外协费用具体构成及预测依据，说明外协费用增长是否与相关业务收入增长相匹配
	（一）预测期内技术开发业务、技术服务业务外协费用具体构成
	（二）预测期内外协费用预测依据
	（三）中介机构核查意见
	（四）补充披露情况


	3．报告书显示，标的公司2018年度、2019年度前五大客户销售额占营业收入的比重分别为54.33%、59.96%，陕西省财政厅连续两年为标的公司第一大客户，占年度营业收入的23.76%、35.10%。
	一、补充披露陕西省财政厅相关合同的招投标情况、签约主体、具体销售内容、服务期限、执行情况、收入确认以及是否可持续
	（一）陕西财政云（一期）预算管理一体化系统项目情况
	1、招投标情况
	2、签约主体
	3、具体销售内容
	4、服务期限、执行情况、收入确认
	5、可持续性

	（二）陕西财政云核心业务应用系统市县推广项目
	1、招投标情况
	2、签约主体
	3、具体销售内容
	4、服务期限、执行情况、收入确认
	5、可持续性

	（三）陕西省财政厅非税暨票据管理一体化平台建设项目
	1、招投标情况
	2、签约主体
	3、具体销售内容
	4、服务期限、执行情况、收入确认
	5、可持续性

	（四）中介机构核查意见
	（五）补充披露情况

	二、结合同行业可比公司情况、报告期内新客户拓展及销售情况等方面，补充披露标的公司销售集中度较高的原因及合理性，是否符合行业惯例，是否存在特定客户依赖
	（一）同行业可比公司情况
	（二）报告期内新客户拓展及销售情况
	（三）标的公司销售集中度较高的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（四）是否存在特定客户依赖
	（五）独立财务顾问核查意见
	（六）补充披露情况

	三、补充披露标的公司获取主要客户的方式，是否依赖关键股东或高管，是否与主要客户签订合作协议。如有，请说明合作协议的期限和有效性，合作协议续期的可行性和合作的可持续性
	（一）标的公司获取主要客户的方式
	1、标的公司获取客户信息的主要方式
	2、标的公司获取客户合同的方式和途径

	（二）是否依赖关键股东或高管
	（三）是否与主要客户签订合作协议
	（四）独立财务顾问核查意见
	（五）补充披露情况


	4．报告书显示，标的公司2018年度、2019年度分别实现净利润822.50万元、1,484.51万元，承诺2020年至2022年经审计扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润分别为2,350万元、4,050万元、6,000万元，评估预测的净利润分别为2,012.34万元、4,024.84万元、5,153.47万元。标的公司未达到承诺业绩或发生减值时，交易对手方需进行补偿。此外，交易双方还约定了业绩奖励安排。
	一、结合标的公司所处行业情况、历史业绩情况、盈利能力稳定性、市场地位、核心竞争力、与上市公司及其子公司关联交易等方面，说明业绩承诺高于收益法预测净利润数的原因及业务承诺的可实现性，以及超额业绩奖励的经营管理团队确定依据及具体方式
	（一）标的公司所处行业情况、历史业绩情况、盈利能力稳定性、市场地位、核心竞争力情况
	1、标的公司所处行业情况
	2、 标的公司历史业绩情况
	3、盈利能力稳定性
	4、市场地位
	5、核心竞争力情况

	（二）说明业绩承诺高于收益法预测净利润数的原因及业务承诺的可实现性，以及超额业绩奖励的经营管理团队确定依据及具体方式
	1、业绩承诺的可实现性
	2、业绩承诺高于收益法预测净利润数的原因
	3、超额业绩奖励的经营管理团队确定依据及具体方式

	（三）独立财务顾问核查意见

	二、结合标的公司业务开展对上市公司的依赖情况，说明如何合理有效地核算其收入、成本、费用及承诺期内经营业绩情况，避免上市公司通过调整业务分派、分担成本费用等方式帮助标的公司实现业绩承诺，同时请披露上市公司已制定和拟采取的防止上述因素引起的利润操纵风险的具体措施，以及相关措施是否可行、有效
	（一）结合标的公司业务开展对上市公司的依赖情况，说明标的公司收入、成本、费用核算方式及承诺期内经营业绩情况
	1、标的公司业务开展对上市公司的依赖情况
	2、标的公司收入、成本、费用核算方式及承诺期内经营业绩情况
	3、标的公司如何合理有效地核算其收入、成本、费用及承诺期内经营业绩情况，避免上市公司通过调整业务分派、分担成本费用等方式帮助标的公司实现业绩承诺

	（二）上市公司已制定和拟采取的防止上述因素引起的利润操纵风险的具体措施，以及相关措施是否可行、有效
	1、已制定的防止上述因素引起的利润操纵风险的措施
	2、拟采取的防止上述因素引起的利润操纵风险的措施
	3、上市公司已制定和拟采取的具体措施是否可行、有效

	（三）独立财务顾问核查意见
	（四）补充披露情况

	三、补充披露致新投资的合伙人对业绩补偿义务的具体分担比例，是否承担连带担保责任
	（一）致新投资合伙人的补偿义务分担比例及连带责任
	（二）中介机构核查意见
	（三）补充披露情况

	四、补充披露减值测试的具体标的，减值补偿的具体补偿期限、实施程序和时间安排，审计机构出具的专项审核报告及减值测试报告是否需本次交易各方同意或认可，相关合同是否就审计意见类型进行明确约定
	（一）减值测试的具体标的，减值补偿的具体补偿期限、实施程序和时间安排
	1、减值测试的具体标的
	2、减值补偿的具体补偿期限
	3、实施程序、时间安排

	（二）审计机构出具的专项审核报告及减值测试报告是否需本次交易各方同意或认可
	（三）相关合同是否就审计意见类型进行明确约定
	（四）中介机构核查意见
	（五）补充披露情况


	5．报告书显示，标的公司主要经营场所为租赁的北京中关村软件园办公场地，面积为274.95平米，租赁将于2022年4月30日到期。标的公司固定资产主要包括个人电脑和服务器，报告期各期末账面价值分别为28.28万元、26.63万元和30.14万元。标的公司报告期各期末员工人数分别为116人、161人和174人，截至2020年3月31日，北京员工人数为131人。
	一、补充披露标的公司报告期内北京中关村软件办公场所面积与北京员工数量的匹配性。
	（一）标的公司报告期内北京中关村软件办公场所面积与北京员工数量的匹配性
	（二）独立财务顾问核查意见
	（三）补充披露情况

	二、补充披露标的公司报告期内固定资产中个人电脑和服务器数量、账面原值、折旧政策及年限，与员工数量及经营规模的匹配性，是否足以开展业务，标的公司成本费用确认是否完整、准确
	（一）标的公司报告期内固定资产中个人电脑和服务器数量、账面原值、折旧政策及年限
	（二）标的公司电脑和服务器数量与员工数量及经营规模的匹配性，是否足以开展业务
	（三）标的公司成本费用确认是否完整、准确
	（四）中介机构核查意见
	（五）补充披露情况

	三、说明租赁合规性、是否办理租赁手续、是否存在违约风险以及对公司生产经营的影响
	（一）房屋租赁合规性
	（二）租赁手续办理情况
	（三）违约风险
	（四）对生产经营的影响
	（五）中介机构核查意见


	6．报告书显示，报告期各期期末标的公司预收款项账面价值分别为46.57万元、200.17万元和200.27万元，主要为收到的按项目合同约定的客户预付款。标的公司对财政业务一体化、非税收入电子化业务合同，货款结算方式一般为合同生效后预付合同金额的20%-50%。截至2020年一季度末，标的公司在手订单金额6,201.90万元。请结合在手订单签订时间、合同金额、结算模式、进展情况等补充披露2020年3月31日标的公司预收款项账面余额与在手订单金额的匹配性，在手订单是否真实。请独立财务顾问和会计师核查并...
	一、结合在手订单签订时间、合同金额、结算模式、进展情况等补充披露2020年3月31日标的公司预收款项账面余额与在手订单金额的匹配性
	1、在手订单签订时间、合同金额和进展情况
	2、在手订单的结算模式
	3、预收账款与在手订单的匹配性分析
	4、在手订单存在预付条款的情况分析

	二、在手订单是否真实
	三、中介机构核查意见
	四、补充披露情况
	五、在手订单修订说明

	7．报告书显示，报告期各期期末，标的公司应付账款账面价值分别为4,226.77万元、9,910.91万元和6,532.72万元，占负债总额的比例分别为84.50%、89.17%和93.23%。报告书称，2019年度应付账款增加，主要是由于2019年末上市公司子公司增多，内部结算任务加重使得相关期末分成款未能在当年末完成结算。
	一、 结合标的公司与上市公司及其子公司的具体业务情况、相关合同约定、实际执行情况等补充披露标的公司报告期应付上市公司及其子公司分成款的会计核算，2019年末是否未按照约定执行
	（一）标的公司与上市公司及其子公司的具体业务情况
	（二）标的公司与上市公司及其子公司的相关合同约定及实际执行情况
	（三）标的公司报告期应付上市公司及其子公司分成款的会计核算
	（四）2019年末是否未按照约定执行
	1、双方约定情况
	2、实际结算情况


	二、 补充说明应付账款与同期外协服务采购增长趋势是否相匹配
	三、 结合标的公司业务发展所处阶段、营运资金来源、短期融资渠道及方式、银行授信、偿债能力等，说明未发生短期借款及预测期无财务费用的原因及合理性
	1、业务发展所处阶段和营运资金来源
	2、短期融资渠道及方式、银行授信和偿债能力
	3、未发生短期借款的原因及合理性
	4、预测期无财务费用的原因及合理性

	四、中介机构核查意见
	五、补充披露情况

	8． 报告书显示，标的公司报告期各期末存货金额分别为2.08万元、33.34万元及89.15万元。请结合标的公司收入确认具体政策、重大合同收入确认时点及成本结转会计处理等，说明各期末存货金额较低的原因及合理性，是否符合行业惯例。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、结合标的公司收入确认具体政策、重大合同收入确认时点及成本结转会计处理等，说明各期末存货金额较低的原因及合理性
	（一）标的公司具体收入确认政策
	1、软件开发与销售收入确认政策
	2、技术服务的收入确认政策
	3、硬件及耗材销售收入确认政策

	（二）重大合同收入确认时点
	（三）成本结转会计处理
	（四）标的公司期末存货情况分析
	1、库存商品
	2、劳务成本
	3、存货变动情况


	二、是否符合行业惯例
	1、博思财信的存货情况
	2、科韵大数据的存货情况

	三、中介机构核查意见

	9．报告书显示，报告期各期期末标的公司应收账款账面价值分别为4,737.86万元、6,190.02万元和6,285.19万元，占当期期末总资产的比例分别为69.95%、42.30%和61.49%。
	一、 结合标的公司同行业可比公司情况补充说明标的公司应收账款坏账准备计提的充分性
	二、 结合标的公司报告期内销售收入情况、信用政策、回款周期、同行业可比公司情况等，说明应收账款余额持续增长、应收账款周转率下降的原因及合理性
	1、标的公司销售收入情况
	2、信用政策和回款周期
	3、同行业可比公司情况
	4、应收账款余额持续增长、应收账款周转率下降的原因及合理性

	三、 标的公司应收账款期后回款情况、大额长账龄应收款项是否存在回款风险
	1、应收账款期后回款情况
	2、大额长账龄应收款项的回款风险
	3、2-3年应收账款形成原因、坏账准备计提情况与收回措施

	四、中介机构核查意见
	五、补充披露情况

	10．报告书显示，截至2020年3月31日，标的公司在手订单合计6,201.90万元，其中包含往年已签订合同尚待确认收入的合同5,731.14万元。请结合“往年已签订未全部确认收入”相关合同的期限、具体执行情况、以前年度合同在以后年度执行比例等说明前述相关合同预计确认收入的时间。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、结合“往年已签订未全部确认收入”相关合同的期限、具体执行情况、以前年度合同在以后年度执行比例等说明前述相关合同预计确认收入的时间
	二、中介机构核查意见

	11．报告书显示，标的公司历史上存在股权代持情况。请补充披露代持情况是否已全部披露，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持有股份的情况，解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件，是否存在经济纠纷或法律风险，以及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的公司历史上的股权代持情况
	二、代持情况是否已全部披露，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持有股份的情况，解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件，是否存在经济纠纷或法律风险，以及对本次交易的影响
	（一）代持情况是否已全部披露
	（二）是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持有股份的情况
	（三）解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件，是否存在经济纠纷或法律风险
	（四）对本次交易影响

	三、中介机构核查意见
	四、补充披露情况

	12．报告书显示，标的公司近两年末资产负债率分别为73.86%、75.95%，请结合标的公司业务模式、财务数据、同行业可比上市公司情况说明其资产负债率较高的原因及合理性，是否存在降低其资产负债率的举措。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、结合标的公司业务模式、财务数据、同行业可比上市公司情况说明其资产负债率较高的原因及合理性
	（一）业务模式
	1、业务内容
	2、收入确认模式
	3、与上市公司的合作模式

	（二）财务数据
	1、资产负债总体情况
	2、短期借款情况
	3、应付账款实际支付情况

	（三）同行业可比上市公司情况
	（四）标的公司资产负债率较高的原因及合理性

	二、降低标的公司资产负债率的举措
	三、独立财务顾问核查意见

	13． 报告书显示，标的公司《软件企业认定证书》《高新技术企业证书》及CMMIMaturityLevel3即将到期。请说明上述证书的续期计划或续期进展情况，到期续办是否存在重大不确定性，以及相关证书到期后，标的公司享受的税收优惠是否具有可持续性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、上述证书的续期计划或续期进展情况，到期续办是否存在重大不确定性，以及相关证书到期后，标的公司享受的税收优惠是否具有可持续性。
	（一）上述证书的续期计划或续期进展情况，到期续办是否存在重大不确定性
	1、软件企业证书
	2、高新技术企业证书
	3、CMMI Maturity Level3证书

	（二）相关证书到期后，标的公司享受的税收优惠是否具有可持续性

	二、独立财务顾问核查意见

	14．上市公司于2019年9月通过非公开发行募集资金44,999.88万元，于2020年3月调整募集项目的投资总额、实施方式等。截至2020年3月31日，公司共使用募集资金4,726.16万元，公司资产负债率24.41%。本次拟向公司控股股东、实际控制人陈航定向发行股份募集配套资金16,000万元。
	一、补充披露2019年募集资金使用进度是否达到预期使用进度，如未达到，说明原因及未来具体进度安排
	（一）2019年募集资金使用进度
	1、募集资金使用未达预期的原因
	2、未来具体进度安排

	（二）独立财务顾问核查意见
	（三）补充披露情况

	二、结合上市公司完成并购后的财务状况、经营现金流、资产负债率与同行业的对比情况、融资渠道、授信额度等，补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（一）本次交易募集配套资金的必要性
	1、完成并购后的财务状况
	2、经营现金流
	3、资产负债率与同行业的对比情况
	4、融资渠道
	5、授信额度

	（二）独立财务顾问核查意见
	（三）补充披露情况

	三、补充披露上市公司控股股东及实际控制人陈航在本次交易前所持上市公司股份的锁定期安排是否符合《证券法》第七十五条规定
	（一）陈航在本次交易前所持上市公司股份的转让安排
	（二）独立财务顾问核查意见
	（三）补充披露情况


	15．报告书显示，标的公司核心人员就任职期限及竞业禁止做出承诺，致新投资承诺将促使其合伙人遵守任职期限及竞业禁止等相关承诺，并按约定承担违约责任。
	一、补充披露标的公司核心技术人员构成及其履历，并结合本次交易相关协议约定、标的公司未来生产经营安排等，补充披露本次交易完成后保证标的公司核心技术人员稳定性的措施，包括但不限于服务期限、竞业禁止、违约追偿等
	（一）标的公司核心技术人员构成及其履历
	1、标的公司核心技术人员构成
	2、标的公司核心技术人员简历

	（二）本次交易相关协议约定
	（三）标的公司未来生产经营安排
	（四）本次交易完成后保证标的公司核心技术人员稳定性的措施
	（五）独立财务顾问核查意见
	（六）补充披露情况

	二、补充披露致新投资应承担相关违约责任的判定标准
	（一）致新投资应承担相关违约责任的判定标准
	1、致新投资承担合伙人任职期限相关违约责任的判定标准
	2、致新投资承担合伙人竞业禁止相关违约责任的判定标准

	（二）独立财务顾问核查意见
	（三）补充披露情况

	三、补充披露致新投资是否应就未促使张奇履行任职期承诺承担违约责任，如是，请补充披露具体违约责任，如否，请说明未设置相关违约责任的原因
	（一）致新投资就未促使张奇履行任职期承诺承担违约责任
	（二）独立财务顾问核查意见
	（三）补充披露情况

	四、补充披露致新投资未促使张奇以外的其他合伙人遵守任职期承诺、竞业禁止承诺，以及除致新投资、刘少华以外未对其他交易对手方设置任职期承诺、竞业禁止承诺违约金的原因及合理性
	（一） 致新投资未促使张奇以外的其他合伙人遵守任职期承诺、竞业禁止承诺的违约责任
	（二） 除致新投资、刘少华以外的交易对手方未遵守任职期限承诺和竞业禁止承诺应负的违约责任
	（三）独立财务顾问核查意见
	（四）补充披露情况


	16．报告书显示，标的公司主要业务包括技术服务、技术开发、软件销售等，2019年度各业务占总收入的比重分别为75.72%、17.19%、7.05%，收益法预测各类业务均保持稳定增长，其中，技术服务收入、技术开发收入2021年至2024年收入增长率保持一致。
	一、结合标的公司各类业务收入增长情况、已签订合同数量及相关定价政策、在手订单所处阶段、新客户拓展能力、市场核心竞争力及占有率、客户集中度、未来业务拓展规划等情况，补充披露各类业务收入预测依据及合理性，如与历史变动趋势不相符，请进一步说明原因及合理性
	（一）标的公司各类业务收入增长情况
	（二）已签订合同数量及相关定价政策、在手订单所处阶段
	1、已签订合同数量
	2、定价政策
	3、在手订单所处阶段

	（三）新客户拓展能力
	1、依托政策优势导向
	2、人才和团队可行性
	3、优秀案例方案推广
	4、借助协同效应拓展新客户

	（四）市场核心竞争力及占有率
	1、市场核心竞争力
	2、市场占有率

	（五）客户集中度
	（六）未来业务拓展规划
	1、财政核心一体化业务
	2、非税收入电子化业务
	3、统一支付平台业务

	（七）各类业务收入预测依据及合理性
	1、预测期各类业务收入情况
	2、预测期各类业务收入预测依据及合理性
	3、预测期内各类业务收入预测趋势同历史变动趋势差异情况

	（八）中介机构核查意见
	（九）补充披露情况

	二、请结合标的公司技术服务业务和技术开发业务收入增长率差异、业务发展所处阶段及客户差异性等方面，说明2021年至2024年收益法评估预测时其增长率一致的原因及合理性。
	（一）标的公司技术服务业务和技术开发业务收入增长率差异
	（二）业务发展所处阶段及客户差异性
	（三）2021年至2024年收益法评估预测时其增长率一致的原因及合理性
	（四）中介机构核查意见


	17． 报告书显示，标的公司2018年度、2019年度销售净利率分别为11.80%、9.8%。根据收益法评估，预计标的公司2020年销售净利率为11.11%，以后年度均超过15%，高于历史水平。请结合标的公司行业发展趋势、主营业务情况、成本费用预测、同行业可比上市公司情况等说明预测期销售净利率高于历史数据的原因。请独立财务顾问、评估师进行核查并发表明确意见。
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