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关于潮州三环（集团）股份有限公司 

申请向特定对象发行股票的审核中心 

意见落实函的回复 

深圳证券交易所： 

贵所于 2020 年 8 月 6 日出具的《关于潮州三环（集团）股份有限公司申请

向特定对象发行股票的审核中心意见落实函》（以下简称“落实函”）已收悉。

中国银河证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）根据落实函的要求，组织

潮州三环（集团）股份有限公司（以下简称“公司”、“三环集团”、“发行人”

或“申请人”）及其他中介机构就落实函进行了认真讨论分析，并就有关问题进

行了进一步核查，现就落实函提出的问题答复如下。 

（如无特别说明，本落实函回复中涉及的相关术语与《潮州三环（集团）股

份有限公司创业板向特定对象发行股票募集说明书》的释义具有相同含义。
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根据反馈意见回复，2017 年 3 月，公司与其他 99 名法人、自然人作为发起

人，发起设立潮州民营投资股份有限公司（以下简称“潮民投”），公司对潮

民投以货币出资 1亿元。潮民投自成立以来历年净利润均为正数，利润来源包

括理财投资收益、市政工程劳务收益及来自潮州中瓷电子技术有限公司的投资

收益等。截至 2020 年 3 月末，公司持有的潮民投股权比例为 20%，是潮民投的

第一大股东，公司董事长担任潮民投董事，参与潮民投管理。公司投资潮民投

主要希望基于该平台获得更多与产业资源整合相关的业务机会，因此，公司认

为该项投资不属于证监会规定的财务性投资范畴。此外，公司持有对广发银行

股份有限公司的股权投资，公司认为该部分投资在公司 2014 年上市之前即持有，

属于长期持有，不以获取短期收益为目的，属于因历史原因形成，不属于证监

会规定的财务性投资范畴。 

请发行人补充说明或披露：（1）结合潮民投的主营业务构成及收入利润来

源情况说明潮民投从事的主要业务情况，是否与发行人主业相关，发行人投资

潮民投是否属于围绕产业链上下游获取技术、原料或渠道为目的的产业投资；

（2）结合潮民投对外投资及设立子公司的情况，说明是否与公司披露的投资目

的相符；（3）请详细对照《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核

问答》第 10 条的规定，说明发行人对潮民投和广发银行的投资是否属于财务性

投资。 

请保荐人和会计师核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、结合潮民投的主营业务构成及收入利润来源情况说明潮民投从事的主

要业务情况，是否与发行人主业相关，发行人投资潮民投是否属于围绕产业链

上下游获取技术、原料或渠道为目的的产业投资 

潮民投于 2017 年 3 月设立，2017-2018 年未实现营业收入，2019 年实现营

业收入 2,607.52 万元（未经审计），主要为市政工程劳务业务收入。2017-2019

年潮民投净利润分别为 1,513.89 万元、1,690.92 万元和 715.57 万元（未经审计），

利润来源主要包括：理财投资收益、市政工程劳务收益及来自潮州中瓷电子技术
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有限公司（以下简称“潮州中瓷”）的股权投资收益等。 

潮民投是潮州市民营企业联合投资平台。公司于 2017 年参与投资设立潮民

投，是希望基于该平台获得更多与产业资源整合相关的业务机会。潮民投设立后，

曾于 2017 年参与投资设立潮州中瓷，持有其 5%股权，该股权已于 2019 年由公

司全部收购。潮民投将持有的潮州中瓷股权出售给公司后，其主业及其对外投资

涉及的业务均与公司主业不相关，因此，公司目前对潮民投的投资，不再属于围

绕产业链上下游获取技术、原料或渠道为目的的产业投资。 

二、结合潮民投对外投资及设立子公司的情况，说明是否与公司披露的投

资目的相符 

潮民投设立以来已实质开展的及在其合并报表层面确认为长期股权投资的

投资业务为对潮州中瓷的投资。2017 年 5 月 11 日，公司与潮民投等投资设立潮

州中瓷，注册资本为 1.6 亿元，其中潮民投认缴 800 万元出资额，占注册资本比

例为 5%。2019 年 5 月，潮民投将其所持潮州中瓷 5%的股权，以人民币 806.84

万元作价转让给公司。 

除曾投资持有潮州中瓷 5%股权外，潮民投对外投资及设立子公司情况如下： 

被投资公司名称 成立日期 注册资本（万元） 持股比例 

潮州潮民投建设工程有限公司 2017 年 11 月 6 日 4,800 100% 

潮州潮民投房地产有限公司 2017 年 11 月 24日 1,000 100% 

潮州民营劳务有限公司 2017 年 8 月 7 日 1,000 100% 

潮州民营投资有限公司 2019 年 8 月 21 日 10,200 7.54% 

目前潮民投共有 3 家全资子公司和 1 家参股公司。3 家全资子公司中，除潮

州民营劳务有限公司从事市政工程劳务业务外，其余 2 家未开展实质性经营业

务；潮州民营投资有限公司为潮民投参股公司，潮民投持股比例较低，尚未实缴

出资。 

潮民投 2017 年参与投资设立潮州中瓷及公司 2019 年向潮民投收购该等股

权，与公司投资设立潮民投时希望基于该平台获得更多与产业资源整合相关的业

务机会的投资目的相符。除此以外，由于潮民投的其他投资及其设立的子公司从

事的业务均与公司业务不相关，故与公司披露的投资目的不再相符。 
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三、请详细对照《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》

第10条的规定，说明发行人对潮民投和广发银行的投资是否属于财务性投资 

《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》第 10 条规定： 

“（一）财务性投资的类型包括不限于：类金融；投资产业基金、并购基金；

拆借资金；委托贷款；以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资；购买收

益波动大且风险较高的金融产品；非金融企业投资金融业务等。 

（二）围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，以收

购或整合为目的的并购投资，以拓展客户、渠道为目的的委托贷款，如符合公司

主营业务及战略发展方向，不界定为财务性投资。 

（三）金额较大指的是，公司已持有和拟持有的财务性投资金额超过公司合

并报表归属于母公司净资产的 30％（不包含对类金融业务的投资金额）。 

（四）本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入和拟投入的财务

性投资金额应从本次募集资金总额中扣除。” 

公司于 2019 年收购潮民投持有的潮州中瓷 5%股权后，潮民投主要从事的业

务及其投资或设立的子公司从事的业务均与公司主业不相关，目前公司对潮民投

的投资不符合《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》第 10

条规定的“不界定为财务性投资”的情形，公司对潮民投的投资属于财务性投资。

上述投资发生在 2017 年，不属于公司自本次发行相关董事会决议日前六个月至

今新投入的财务性投资。 

公司持有广发银行股份有限公司股权，初始投资成本 50 万元，截至 2020

年 3 月末账面价值 187.48 万元，根据《深圳证券交易所创业板上市公司证券发

行上市审核问答》第 10 条规定，公司作为非金融企业投资金融业务，属于财务

性投资。上述投资发生在 1991 年，不属于公司自本次发行相关董事会决议日前

六个月至今新投入的财务性投资。 

综上所述，公司对潮民投和广发银行的投资均属于财务性投资，但均不属于

公司自本次发行相关董事会决议日前六个月至今新投入的财务性投资。截至

2020 年 3 月末，上述两项财务性投资合计金额 1.07 亿元，占 2020 年 3 月末归属
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于母公司净资产比例为 1.38%，未超过 30%，不属于最近一期末持有金额较大财

务性投资情形。 

四、中介机构核查程序及核查意见 

保荐机构、会计师履行了以下核查程序： 

1、查询关于财务性投资有关规定，了解财务性投资认定的要求； 

2、查阅公司财务报告和相关科目明细等资料，确定相关投资发生时间及金

额； 

3、取得公司投资潮民投内部决策文件，了解投资目的； 

4、复核公司收购潮州中瓷股权收购协议、银行支付单等相关资料； 

5、取得潮民投公司章程、营业执照、财务报表、经营计划说明等相关资料，

通过第三方企业查询平台查询潮民投的工商信息及对外投资情况，了解潮民投经

营情况。 

经核查，保荐机构、会计师认为： 

潮民投目前从事业务与公司主业不相关，公司投资潮民投目前不属于围绕产

业链上下游获取技术、原料或渠道为目的的产业投资；潮民投 2017 年参与投资

设立潮州中瓷及公司 2019 年向潮民投收购该等股权，与公司披露的投资目的相

符，除此以外，潮民投的其他投资及其设立的子公司从事的业务均与公司业务不

相关，故与公司披露的投资目的不再相符；公司对潮民投和广发银行的投资均属

于财务性投资，但均不属于公司自本次发行相关董事会决议日前六个月至今新投

入的财务性投资，亦不属于金额较大财务性投资的情形。 
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（本页无正文，为《关于潮州三环（集团）股份有限公司申请向特定对象发行股

票的审核中心意见落实函的回复》之盖章页） 

潮州三环（集团）股份有限公司 

 

2020 年 8 月 14 日 
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（本页无正文，为中国银河证券股份有限公司《关于潮州三环（集团）股份有限

公司申请向特定对象发行股票的审核中心意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 
保荐代表人： 

                   徐海华                        黄钦亮 

 

 

 

公司总裁： 

                    陈  亮 

 

 

 

 

 

中国银河证券股份有限公司 

 

2020 年 8 月 14 日 
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声 明 

 

本人已认真阅读潮州三环（集团）股份有限公司本次落实函回复报告的全部

内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本人

按照勤勉尽责原则履行核查程序，落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应的法

律责任。 

 

 

保荐机构总裁： 

 

 

                          陈  亮 

 

 

 

 

 

 

 

 

中国银河证券股份有限公司 

 

2020 年 8 月 14 日 
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