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2020年8月13日投资者关系管理档案
                                                        编号：2020-02
	投资者关系活动类别


	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
(现场参观            □电话会议
□其他                ( 投资者接待日

	参与单位名称
	广发证券   许洁
汇丰晋信   骆志远、李泽宇
中邮基金   姜朔
中海基金   魏敏
安信基金   孙燕青
南方基金   尹力

	时间
	下午2：30-4：30

	地点
	浙江省湖州市吴兴区龙溪街道环山路899号B座三楼会议室

	上市公司接待人
	董事会秘书：林春娜

	投资者关系活动主要内容介绍


	投资者接待日活动会议纪要：

（一）公司董秘介绍公司基本情况及2020年半年度的业绩情况。

（二）问答环节 

出席活动的投资者就其关注的公司经营情况、公司治理以及持续发展等问题与公司董秘进行了充分的交流和沟通，主要内容记录如下：

1、请问贵公司营收7.37亿元，同比增长26%，归母净利润2.29亿元，同比增长8.56%，净利润增速比营收低的原因？

主要是有几个方面原因：1）疫情影响，使得存量项目的垃圾量不足，产能利用率下降，影响比较大的是浙江省内项目，因为浙江省有大量的外来人口；2）公司去年做了一个股权激励，今年计入一个激励费用 916.30万元；3）去年半年报有2000万左右利润是设备安装业务，如果把激励和设备安装对利润的影响考虑进去，同口径对比净利润增幅有28%左右。
2、 请问本报告期财务费用较去年同期增加近5000万元的原因，公司是否存在资金压力？

目前来看主要是二个方面的原因：1））在建项目新增长期借款，这部分的项目贷款利率基本上还是在基准利率左右；2）新投产项目转固之后对应的长期借款利息由原来的资本化转为费用化。后续来看：1）投产项目随着每年的还本付息，利息费用会减少。2）另一方面明年建设的5个项目都属于募投项目，可转债顺利发行后可以缓解财务费用的利息支出。公司每年有近7亿元的经营性现金流，可以涵盖在建筹建项目的资本性支出。
3、公司今年新增订单情况如何，全年有何计划？

上半年公司国内市场方面：收购了一个污泥项目（南太湖污泥）、餐厨项目（苏州华益洁）、垃圾焚烧发电项目（荆州二期），海外市场方面：布局了新加坡平台和澳洲旺能，等国际疫情好转我们会积极出海；并购市场方面：积极接洽的并购项目也超过10个。按照年初制定的3000吨新增市场的计划，我们下半年会加大签单力度，努力完成目标。
4、公司三季度的业绩预告利润是否可以实现？

公司对2020年前三季度的业绩进行区间预告，3.5到4亿元，同比增速在12%-28%，比上半年增速有所提升。我们还是很有信心完成这个指标的，原因有几个方面：1）随着疫情的好转，疫情期间原有项目的垃圾量有大幅下降，目前逐渐得到恢复；2）疫情影响使我们工程建设有所滞后，下半年我们会紧锣密鼓的推进项目建设投产节奏；3）下半年有2个项目投入运营，加上上半年投运的三个项目产能的释放，能够对业绩的实现有个很好的保障。
5、攀枝花项目效益有点低，未来如何改善？

目前看起来效益不达预期主要有2个方面的原因：1）产能：今年疫情影响加上垃圾收集体系的不完善，目前攀枝花每天进厂垃圾不足，项目的产能利用率偏低。目前正跟政府协商收集转运由集团旗下的智汇环境来做。 2）补贴价：攀枝花项目的垃圾补贴费价格偏低，我们已经跟政府沟通启动调价程序。

从攀枝花这个城市的人口来看，垃圾是不止800吨的，而且那个城市干燥天气多、垃圾热值高，吨垃圾发电量能超500度，长远来看，这个项目还是不错的。
6、为什么收购一个亏损的苏州餐厨项目，未来盈利如何？

苏州项目未来潜力不错，所在的江苏省是首批餐厨垃圾处理试点城市，然后项目所在地苏州高新园区也是首批国家生态工业试范园区，补贴费是目前公司餐厨板块中最高的325元/吨，还有规模效益，一期200吨餐厨+20吨地沟油马上投运；二期200吨厨余已经启动建设，餐厨垃圾板块未来会作为上市公司新的利润增长点。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年8月13日
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