证券代码：600409                                             证券简称：三友化工
唐山三友化工股份有限公司
投资者关系活动记录表
	                                                         
投资者关系
活动类别

	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	 □其他                          

	参与单位名称
及人员姓名
	中信建投：郑勇，邓天泽；国盛证券：罗雅婷；   天风证券：李辉；
中信证券：王喆；        中泰证券：夏文奇     兴业证券：张志扬；
中庚基金：刘晟；        申万宏源：李楠竹；   西部证券：杨晖；
中国人民养老保险有限责任公司：曾沭崴；      
中信资本（深圳）投资管理有限公司：杨大志；
华元恒道（上海）投资管理有限公司：杨凡雷；     
深圳红筹投资有限公司：彭昭昱。

	时  间
	2020年7月31日  14:30

	地  点
	公司所在地会议室

	上市公司接待
人员
	董事会秘书刘印江；纯碱、化纤、氯碱、有机硅公司主管销售的领导；证券部部长徐学东；证券事务代表徐小华。

	投资者
关系活动
主要内容
介绍
	（一）公司主导产品行业基本情况介绍
1.纯碱行业
上半年，国内纯碱市场呈单边下行态势。今年以来新冠疫情持续爆发，下游需求萎缩明显，行业库存持续上涨，突破历史高点达到170多万吨，供需矛盾加剧，市场下行；进入二季度国内疫情得到有效控制，但下游需求恢复略显缓慢，纯碱厂家亏损加剧，行业检修增加，供量缩减，行业库存下降，阶段性供需矛盾得以缓解，6月份市场降幅收窄，筑底态势明显。上半年国内纯碱产能约3200万吨，相比2019年底基本持平，行业开工率83%左右。
预计下半年国内纯碱市场整体刚需将保持稳中有增趋势，行业开工的提升预期亦或拉长行业去库存周期，但随着下游需求的复苏，市场供给压力将稳步缓解，叠加“金九银十”传统旺季需求支撑，成交重心提升。
2.粘胶行业
上半年，粘胶短纤市场整体呈先稳后降态势。一季度得益于粘短工厂前期订单充足，各家均以履约发货为主，但疫情影响后期市场新单成交大幅缩减，市场下滑；二季度，受粘短库存迅速提升影响，产销压力不断增大，叠加下游纱厂低负运行，需求大幅缩减，采购压价明显，粘短价格持续下滑。上半年行业平均开工率约68%，产量同比减少约12%，虽产量减少明显，但行业库存受疫情影响增加，拖累粘胶市场持续向下。
预计下半年粘胶市场底部态势明显，需求逐步恢复，进入“金九银十”传统旺季下游需求启动，有助于提振市场走强，另外粘胶企业亏损持续减亏心态犹存，叠加原料下探空间收窄，市场或筑底反弹，但幅度或将有限。
3.氯碱行业
（1）PVC市场
上半年，国内PVC价格新冠疫情影响下呈先抑后扬运行态势；1-4月份疫情影响下，行业整体库存不断攀高，而需求恢复明显滞后，成交价格连续下探。5-6月份行业检修产能增多、需求恢复、期货提涨等综带动下，实盘提涨，成交重心走高。上半年行业平均开工率78%左右，累计产量略有增长。
目前PVC高位震荡，行业开工维持高位，预计随着下游需求逐步恢复，行业库存处在低位，叠加期货市场的提振，三季度PVC或以震荡持稳为主，进入四季度需求疲软，市场走弱。
（2）烧碱市场
上半年，烧碱市场呈单边下行态势，6月份行业集中检修，价格小幅提振。受疫情影响，烧碱下游氧化铝、粘胶、印染等行业需求持续萎缩，恢复缓慢，行业供量过剩，市场持续走低，进入6月份行业集中检修增加，供量阶段性减少，市场小幅提振，检修完毕后，供量提升，市场再次走弱。上半年行业平均开工80%左右，累计产量同比有所降低。
预计下半年烧碱市场弱稳运行为主，三季度需求或有向好表现，但增量有限，上涨幅度受限；进入四季度需求转淡，市场或阶段性下行。
4.有机硅行业
上半年有机硅市场先抑后扬。1-2月份得益于预售订单的支撑市场以稳为主，进入3月份国内疫情爆发，市场快速下滑；进入二季度，虽着国内疫情的控制，国内需求逐步恢复，但国外疫情爆发，需求恢复不佳，市场进入低位，季度末，行业集中检修及需求的集中释放，市场止跌反弹。上半年行业平均开工率77%左右，有机硅累计环体产量同比增加约5%。
预计下半年有机硅市场呈先扬后抑态势。三季度需求提振，市场上涨预期增加，但新增产能的投放或抑制上行幅度，四季度需求转淡，市场或存下行压力。
（二）交流的主要问题及答复
1、公司的优势主要体现在哪些？
答：一是循环经济优势。公司在国内首创了以“两碱一化”为主，热力供应、精细化工等为辅较为完善的循环经济体系，以氯碱为中枢，纯碱、粘胶短纤维、有机硅等产品上下游有机串联，实现了资源的循环利用和能量的梯级利用，区域内循环经济的组合，使公司成本与同行业相比处于较低水平。
二、较强成本控制能力。公司主要产品生产规模、单线生产能力不断扩大，使单位产品的成本、物耗、能耗持续下降，规模经济效益明显。
三、较强的研发创新能力。公司始终坚持创新驱动发展战略，拥有多项具有自主知识产权的关键核心工艺和技术，先后主持并参与了纯碱、粘胶短纤维等14项国家标准、12项行业标准的制定，累计获得专利授权400余项。公司四大主业核心技术均达到国际或国内先进水平，是目前国内唯一能同时生产三代（普通粘胶短纤维、莫代尔粘胶短纤维、莱赛尔纤维）粘胶产品的企业。化纤、纯碱、氯碱、硅业公司产品均可实现定制化生产，满足客户个性化需求。
2、公司预计粘胶目前市场情况会持续多长时间？
答：粘胶行业已亏损时间很长，目前市场价格已处于历史底部，受行业亏损影响，粘胶厂涨价意愿强烈，同时，国外市场订单，从6月份开始逐渐恢复。随着下游行业复苏、落后产能的淘汰，供需矛盾进一步缓和，我们预计后期市场会逐步好转。
为积极应对市场低迷行情，公司将着重发展高端差别化、定制化产品。
3、目前公司PVC专用树脂的产能情况怎么样？
答：公司控股子公司氯碱公司可生产PVC专用树脂，主要产品型号有SY-Z170、SY-Z140等，目前年产能为7万吨左右，各型号之间的产品产量可根据市场需求适时调整。型号为SY-Z170的专用树脂为医用手套的主要原料，由于目前该产品市场需求较好，公司目前以生产SY-Z170为主。
4、目前用于手套料的PVC专用树脂的市场售价涨幅较大，公司有扩产计划吗？
答：公司新增的2万吨专用树脂生产线已于今年5月底投产，除此之外暂无扩产计划。虽然今年以来该产品订单增加、售价涨幅较大，但该产品营业收入占公司整体营业收入比例较小，请投资者注意投资风险。
5、纯碱价格有没有再下跌风险？
答：我们判断目前没有。纯碱行业自2019年10月份以来，售价迅速下滑，到今年二季度，出现行业全面亏损。目前，各纯碱企业挺价运行，一方面是受成本支撑，另一方面从供需来看，纯碱行业整体产能稳定，下游玻璃生产线目前在产243条，需求稳定，形成价格支撑。综合来看，纯碱价格再下跌可能性不大。
6、最近纯碱是不是涨价了？
答：近期，由于环保等因素，部分纯碱生产企业停产。下游浮法玻璃生产线逐渐复苏，对纯碱需求增加。业内喊涨气氛浓厚，部分厂家报价上调。同时行业库存从最高175万吨已降到目前的107万吨。预计后期随着行业库存的逐渐下降及下游需求的逐渐复苏，纯碱市场或企稳回升。
7、有机硅生产企业利润情况如何？
答：以当前市场来看，虽然有机硅行业整体产能有所增加，但下游需求持续增长，企业仍有盈利，且前两年有机硅企业盈利丰厚，抗压能力增强，随着国内外新冠疫情逐步缓和，出口订单的恢复及国内需求的拉动，对明年市场均产生有效支撑，我们对有机硅未来市场比较看好。
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