证券代码：300445                             证券简称：康斯特
北京康斯特仪表科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                     编号：2020-07-15
	投资者关系活动类别

	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 

	参与单位名称
	华融证券、华福证券、湘财证券、兴证资管、湖南轻盐创投、重庆环保投资基金、架桥资本、拓盈资本、朗实投资、金源投资、楚恒资产等（线上投资者交流）

	时间
	2020-07-15

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	何欣     总经理
刘楠楠   董事会秘书

	投资者关系活动主要内容
	1、 公司介绍
2、 交流环节
（1） 公司Q1毛利率下滑的原因是什么，是否是因为关税，Q2这一趋势是否还会延续？
答：除了一季度突发的疫情造成营收下降幅度较大影响毛利率外，关税确实也对公司的利润有一些影响，但整体可控。公司的产品多需要进行检测及溯源认证，目前这套体系是由子公司在美国进行溯源认证，该溯源体系被全球绝大数地区认可，公司正积极将欧美的溯源认证体系引入国内，由母公司直接对欧洲及东亚市场出口，降低美国关税的影响。
（2） 国内下游用户是否对进口替代有直接要求？
答： 部分客户基于目前的国际形势确实有这方面的诉求，但用户更多的还是对技术和功能性的要求，这一点我们的产品方向和优势是与客户的需求一致的。
（3） 公司在进行募投预测时，是否觉得达产目标与实际成长速度不匹配?
答： 公司主营检测产品中以压力产品为主，温度产品是近两年快速增长的，但基数相对仍较小。随着5G及工业物联网的快速发展，仪表设备作为工业参数的采集终端，应用相关技术会越来越多，公司需要升级现有的产品技术及工艺产线，以实现技术升级及品质的快速提升。同时随着公司温度产品线的完善，我们也希望在未来5年左右实现压力产品与温度产品是1:1的结构关系。
（4） 公司缩减本次发行规模的原因是什么？
答：我们的资金需求并没有变，但鉴于目前的市场环境，我们希望公司能够朝着设定的产业目标，健康持续的发展，公司管理层对行业及公司的发展是有坚定信心的。
（5） 目前MEMS项目的进展情况如何，相关设计技术合作方是否已确定？
答：项目实施的厂房在土建阶段，设备已在采购中，洁净间计划明年交付，目前公司正同步进行对封装线工艺参数的测试。公司自己的传感器核心团队已基本组建，成员主要是由来自国内科研机构及先进的芯片制造及仪表制造企业；同时公司潜在的外部技术合作方主要则来自欧洲及国内科研院校，目前进度最快的技术合作方已启动第三轮的传感器产品设计，根据我们第二轮的测试结果，已经非常接近预期。
公司每年的压力传感器芯体外采金额约在1000万左右，根据用户的需求趋势，0.05%F.S级别的产品需求在明显下降，0.02F.S级别的产品需求在上升。公司本次MEMS项目生产的压力传感器芯体投产后，我们会优先满足自身的生产需求，以再次提升压力检测产品的性能及技术指标。
（6） 仪器仪表行业是偏碎片化的，行业的龙头企业多通过并购实现企业的扩张，公司在这方面是怎么样的考虑？
答：十年前我们参加国外展会时，全球还有20多家友商，经过淘汰及兼并，本领域的国际知名品牌只剩6、7家，几乎都是大型跨国集团或有独特技术优势的企业，可以说国际市场已完成洗牌，竞争格局基本确定。公司对并购的核心诉求主要是两方面：一是独特的技术，通过技术合作提升双方的核心竞争力；二是国际市场，通过营销体系的合作提升欧洲及东亚市场的影响力。
（7） 公司如何提升主营业务的市场份额，是否有目标？
答：技术先进性以及快速迭代是我们的核心优势之一，公司
还会继续加速新产品的研发以及协同平台的建设，以确保压力检测产品每年能保持15%~20%增长，温度检测产品近几年的增速还会更快一些。

（8） 公司是通过子公司进行海外市场销售的，是否有把多数利润留存在境外子公司的情况。

答：没有这种情况。子公司爱迪特尔和母公司康斯特的净利率基本是一样的，除正常生产经营的资金，产生的利润和现金基本都转到了母公司的国内账户里，并且子公司还承担了所有加征的关税。
（9） 能否介绍一下疫情对公司国内外销售的影响？
答： 国内外疫情以及“时间差”效应确实对公司原有的生产经营造成了一定的影响，但公司也通过新模式和全体员工的努力，在逐渐拉平这一影响。国内影响最大的是1-2月份，3月份环比快速提升后正在逐月恢复。国外影响最大的是4-5月，但欧美经济体的结构更平衡、抗冲击能力更强，6月环比同样快速回升，目前恐慌期基本已过去。提升生产效能的迫切性仍是用户生产及发展的最强推动力，下半年我们也会更快速找寻疫情下的用户痛点，去引领需求的新变化，寻找行业内后疫情时代的新机会。
（10） 请介绍一下目前定增的节奏

答：上周证监会已审核完会后事项，公司本周已报发行方案，待发行方案审核通过后，公司会尽快启动非公开发行。

（11） 公司的发展过程中是否有遇到一些障碍？
公司的发展过程中各阶段都会遇到一些问题，但公司这二十年的发展历程也间接的证明了我们的体系具有极强的反脆弱能力，这也是我们能说出实现螺旋式上升发展的底气。

	附件清单（如有）
	公司参会人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

	日期
	2020-07-15


