证券代码：002067                       证券简称：景兴纸业

浙江景兴纸业股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                      编号：20200401
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
√其他 （投资者接待日）

	参与单位名称及人员姓名
	1、 上海东方明珠文化产业股权投资基金 赵宇 曹骁文
2、 上海凯梵投资有限公司 顾远
3、 湘财证券营业部 李兵
4、 财通证券投资管理部 杨冰
5、 中国改革报记者站 陈海蓉
6、 明溪资产 黄鹤鹭
7、 个人投资者：万立中、张仲凌

	时间
	2020年4月24日上午

	地点
	公司707会议室及生产现场

	上市公司接待人员姓名
	董事、总经理：王志明
董事、副总经理、财务总监：盛晓英
董事、副总经理、董事会秘书：姚洁青
证券事务代表：吴艳芳

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、 如果2020年底后，废纸进口完全取消，会有什么影响。
答：废纸进口额度一直在下降，外废审批额度逐年减少，废纸进口量大幅下降。2019年度外废配额为1,075.19万吨，较2018年度下降40.78%。2020年以来，根据公布的情况，废纸进口配额进一步缩减。公司一方面调整原材料配比，提高了国内废纸在工业包装原纸生产上使用的比例，并为保证品质添加适量木浆及添加剂，一定程度上降低了对进口废纸的需求量；另一方面积极开拓进口优质纤维原材料来源，去年三季度开始通过直接进口废纸浆的形式进行补充。
公司管理层还是看好行业的发展。国内需求还在，新增的产能放缓，大量的进口可能性也不是很大。有能力获得优质纤维的龙头企业还是有比优势。

2、 公司资产负债率很低，近几年没有新产能的扩大，是什么的考虑。
一方面是因为环保、能耗指标、用地的限制，在本地扩大产能受到限制，另一方面，也是因为国家对进口废纸的限制，考虑到原料的可得性问题，在现在的政策环境下，在优质原料的供应没有保障的情况下，产能扩大不可控因素太大了。
也是因为前几年的盈利情况不错，加上在扩张方面比较谨慎，公司的资产负债率比较低，这也使得公司现在有能力规则投资20亿建设马来西亚项目。
除了一期的80万吨的废纸浆板之外，公司在马来西亚的项目二期就是60万吨原纸项目，公司将新增60万吨的原纸产能。

3、 公司马来西亚项目的进展情况
公司在马来西亚建设浆纸基地，生产产能是140万吨，分别是80万吨的废纸浆和60万吨的包装原纸。其中，80万吨的废纸浆作为一期项目。
审批环节目前处于《环境影响评价报告》最后批准过程。
去年12月，景兴马来公司取得了环境部关于公司环评大纲的批准，马来西亚环境部召开对《环境影响评价报告》（报审稿）的评审会议，并于2020年4月1日向景兴马来下发了该次会议的会议纪要。会议纪要要求景兴马来根据会议意见补充修改环境影响评价报告。景兴马来已经根据会议纪要对《环境影响评价报告》的反馈意见和技术委员会的书面意见对《环境影响评价报告》进行了更新。更新后的《环境影响评价报告》（报批稿）已于2020年4月10日通过电子邮件的方式发送给环境保护主管部门官员进行先期审阅。由于新冠病毒疫情，马来西亚政府于2020年3月16日颁布“行动限制令”以控制马来西亚的新冠病毒疫情情况，基于最新的宣告，该“行动限制令”现要求马来西亚政府部门及私人企业停工至5月12日，公司会在“行动限制领”解除后，报送书面稿，然后就等待正式的批准文件。取得正式的批准文件后，就可以动工开建。
受疫情影响，项目动工时间也会相应推后了。

4、 马来西亚废纸浆项目投产后，产品的用途
废纸浆项目目前是计划自用为主，有足够的美废浆后，公司会加大高端产品的生产比重，整体产品的品质将大大提高，附加值也会有很大提高。我们看好未来几年高端箱板纸的市场，市场应该会有结构化的优势。

5、 公司2017年有较多的对外投资，是出于什么考虑，目前的情况如何
公司在前期投资了莎普爱思，开始退出后，实现了较大的投资收益，减持后资金流比较多，想通过做一些财务投资来平缓公司的业绩。2017年投资相对比较多，持续下来后发现靠公司好的项目比较难拿到。所以，2018年后开始和专业机构来合作。直接投资的项目中，根据当时的投资协议，2019年、2020年先后实现了两个项目的退出，有一些收益，但收益不大。和机构合作的情况，目前公司合作的专业机构有两家，两个基金的投资方向不太相同，一个投的比较前期，一个投的相对后期，目前来看，投资相对后期的项目的整体情况不错。这些我们在公司的年报中有比较详细的披露。

6、 公司一直是做工业包装用纸的，后来增加了生活用纸，这一块的经营情况如何
生活用纸方面，前几年一直处于亏损中，因为木浆价格的下降，2019年，公司生活用纸整体实现扭亏。公司在生产工艺的控制上完全没有任何问题，但工业用纸的销售和生活用纸的销售完全不一样，所以，公司在销售方面一直做得不够好。目前主要是以原纸销售为主。成品纸也有。近期，受疫情影响，国外生活用纸很紧张，公司的生活用纸也有一些出口。

7、参加活动的投资者在公司相关人员陪同下参观了公司PM15号机车间现场。

	附件清单（如有）
	调研人员签署的承诺

	日期
	2020年4月27日



